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Entorno Internacional

O Tras estancarse en 2019, el comercio mundial parece estabilizarse a final de ano,
pero las perspectivas sugieren que seguira deébil, segun indicadores de diciembre,
previos al coronavirus.

Goods trade barometer

Comercio mundial de bienes
Index history, trend = 100
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Coronavirus

Colapso de la actividad econédmica en China en febrero

. . . China: Real Activity Growth (% MoM Ann.
O Nuevo shock negativo que genera incertidumbre 12 Chine: Resl AcTuly Srowh (% MM Arm)_ 12

y pone en riesgo la recuperacion de la economia l "
mundial y del comercio a corto plazo

L Potenciales efectos negativos a largo plazo
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Note: The line represents the real-time nowcast. The shaded areas represent the 68 and the 90
percent confidence bands. Source: Fulcrum Asset Management.

Fuente: Fulcrum’s nowcast model for China, publicado en Financial Times

Impacto significativo en la economia mundial Interrupcion cadenas de valor global

Computers, electronics and electrical equipment sector

Contained outbreak scenario
World GDP in 2020

% difference from baseline and contributions in % pts

[ ] Demand = Equity + (:nmmodny prices L] Uncenalnty . Tntal

Full-year impact on 2020 world GDP
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Resultados 2019 Evolucién de la exportaciéon e importacién de mercancias.

0 Exportaciones crecen un 1,8%, mientras que las importaciones aumentan un 1,0%.

Reduccién del déficit comercial -5,5% y aumento de la tasa de cobertura 90,1%.

L Crecimiento de flujos comerciales, en linea con zona euro, frente contraccion en EEUU,

China y Japoén.
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Fuente: S.G. de Estudios y Evaluacion de Instrumentos de Politica Comercial de MINCOTUR (datos del Dpto. de Aduanas e II.EE. de la Agencia Tributaria).
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consumo

Contribucion a la TVA de exportaciones

productos carnicos (China, Italia 05
Portugal, Francia ’

medicamentos (Suiza, Alemania
Irlanda, Franciaf 0,4

frutas, hortalizasylegumbres 0.4
(Alemania, Italia, Polonia, Paises ’
Bajos)
_mat. transp. ferroviario (Reino [l 0,2
Unido, Ecuador, Mauricio, Noruega)

minerales (Bulgaria, China,
Finlandia, Bélgica)

componentes del automavil
Francia, Argelia, Reino Unido,
lemania) . . )

aparatos eléctricos (Alemania,

Paises Bajos, México, Italia)

Betréleo y derivados (Estados

confeccién (Bangladesh, Myanmar,

nidos, Paises Bajos, Gibraltar,

Resultados 2019 Evolucién del comercio por sectores

0 Exportacion: crecen alimentos, bienes de equipo y productos quimicos

Q Importacién: suben bienes de equipo, productos quimicos y manufacturas de

O Caen flujos de productos energéticos y materias primas

Contribucion a la TVA de importaciones

Turquia, China 0,4
_ equipos telecomunicaciones
(China, Alemania, Vietnam, Corea® 0,3
productos quimicos organicos
(Singapur, Paises Bajos, India, I 0,2
Ara |aSaud|5
medicamentos (Estados Unidos
Bélgica, Paises aJos,AIeman|a5 0,2

hierroy acero (India, Coreadel Sur,
China, Francia)

carbén y electricidad (Francia,
Colombia, Australia, Indonesia)

minerales (Chile, Perd, Indonesia,
Brasil)

Eetréle,oy derivados (Iran, Brasil,
azajstan, Italia)

Fuente: 5.G. de Estudios y Evaluacion de Instrumentos de Politica Comercial de MINCOTUR (datos del Dpto. de Aduanas e II.EE. de la Agencia Tributaria)
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Resultados 2019 Evolucion por paises

O En 2019 destaca el aumento de los intercambios bilaterales con Norteameérica y Asia, a pesar
la reduccion de su comercio, y la caida del comercio Oriente Medio

1 EEUU fue el mercado con mayor contribucidon al aumento de nuestras exportaciones

Comercio declarado por areas geograficas. Periodo Enero-Diciembre 2019*

Millones de euros Cob. [Peso s. total (%

Areas geograficas | Export. | Import. | Saldo | :

EUROPA 207.219,5 192.786,1 14.433.4 71,4% 1,9% 4%

Union Europea 190.720,0 173.320,7 17.399,4 657% 538%| 20% 1,1% )

Resto Europa 16.4995 19.4654 -2.9659 5,7% 08% 48% 00 03
AMERICA 31.393,8 34.008,5 -2.614,7 10,8% 10,6 3.2%  0,7%

America Del Norte 15.9742 17.1331 -1.158,9 5,5%

America Latina 15.1455 15.802,0 -656,5 52%  4,9%

Resto De America 2741 1.0733  -799,3 01%  0,3%
ASIA 267919 67.1556 -40.3637| 39,9 92% 20,9%

Asia (Exc. Oriente Medio) 19.300,3 58.428,8 -39.128,5| 330 67% 181%

Oriente Medio 74916 87268 -12351| 858| 26% 27%
'AFRICA 18.658,8 27.206,5 -8.547,6| 68,6] 64%  84%
'OCEANIA 1.869,5 796,33 1.0732/234,8 06%  0,2%
'OTROS 41555 1157 4.039,8 14%  0,0% 0,0
Total general 1290.0891 322.068,7 -31.979,6 90,1 100,0% 100,0%  1,8%  1,0% 1,8 10

Fuente: Secretaria de Estado de Comercio con datos de Aduanas. *Datos provisionales
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Resultados 2019 Evolucién de las exportaciones.

%y indices de Tendencia de Competitividad con IPCs
(tasa de variacién anual, %)

U Las exportaciones crecen
favorecidas por la mejora
de competitividad-precio

——Frente a la UE
—o—Frente a la OCDE

'3 2l
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Fuente: Secretaria de Estado de comerdo.  NOTa: un aumento del indice sefiala una pérdida de

competitividad y viceversa.

Indicador Sintético de Actividad Exportadora

O Y las expectativas de los —
exportadores se
estabilizaron a final de 2019
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Fuente: Secretaria de Estado de Comercio
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Diversificacion sectorial

O Exportamos mas productos quimicos, energéticos y alimentos

O Importamos mas productos energéticos, quimicos y manufacturas de consumo

U Pierden peso los flujos de automoviles y bienes de equipo

Exportaciones
(% sobre el total)
Otras
Manufacturas mercancias
de consumo Alimentacion,
B. consumo bebidas y tabaco
duradero 10,1 b

Productos
Sector energéticos
automovil
1999 1059 2’4 | Ma.terias
primas
10,0
' 10,2  Semimanuf.
22,6 no quimicas
204
BIEI‘IE'S de 145
equipo
Productos 2019
quimicos

Importaciones
(% sobre el total)
Otras

Manufacturas mercancias
de consumo

Alimentacion,
bebidas y tabaco

B. consumo
duradero

12,0

Productos
- energéticos

automovil 33
1999
86 3,2 Materias
primas
12,1
71 Semimanuf.
LAl no quimicas
21,3
Bienes de 15,8
equipo
Productos 2019
quimicos

Fuente: S.G. de Estudios y Evaluacién de Instrumentos de Politica Comercial de MINCOTUR (datos del Departamento de Aduanas e IL.EE. de la Agencia Tributaria).
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Diversificacion geografica

O Menor dependencia de la zona euro. Ganan peso Asia, Africa y Norteamérica y
pierde América Latina

Exportaciones Importaciones
(% sobre el total) (% sobre el total)
Oceania Otros Oceania
Africa /-'\frnca Otros

Asia
5 Zona
Euro Asia Zona
euro
América
1999 1999
Resto
Europa
14,3 América
Resto UE 2019 2019
Resto
Europa Resto UE

Fuente: S.G. de Estudios y Evaluacion de Instrumentos de Politica Comercial de MINCOTUR (datos del Departamento de Aduanas e II.EE. de la Agencia Tributaria).
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Politica de Internacionalizacion
PASE: Planes de actuacion sectorial estratégica

4 ) 4 ) 4 ) 4 )
Analisis por Medidas para
Diversificacion . Mercados fuera . areas . adecuar sector
exportaciones de la U.E. geograficas y exportador a
sectores su potencial
\_ J \_ J \_ J \ J
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MINISTERIO

Politica de Internacionalizacion: Planes de actuacion sectorial estratégica

U Las exportaciones a los PASE crecen de media un 4,5%, favorecidas por
dinamismo de estas economias y los acuerdos comerciales

PASE: EVOLUCION DE LAS EXPORTACIONES EN 2019
(Tasa de variacion 2019/2018)

PASE 4,5
UE-28 2,0
Mundo 1,8

w - m — -
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Fuente: S.G. de Estudios y Evaluacién de Instrumentos de Politica Comercial de MINCOTUR (datos del Departamento de Aduanas e IL.EE. de la Agencia Tributaria).
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Se amplia la base exportadora

O Aumenta el numero de exportadores requlares hasta casi 53.000 empresas
(95,1% de exportaciones totales), casi 20.000 mas que en 2003 y el de
importadores alcanza 60.000.

55.000

52,949

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019*

36,6%
w75

50.000
47.768
45.842
45.000
40.000 38.763 38.373
37.253
35.000

30.000

Fuente: S.G. de Estudios y Evaluacion de Instrumentos de Politica Comercial de MINCOTUR (datos del Departamento de Aduanas e II.EE. de la Agencia Tributaria).
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Creciente importancia de los servicios

[ Las exportaciones de servicios aumentan con intensidad, especialmente los servicios
no turisticos (9,6% en 2019). Gran potencial de crecimiento futuro impulsados por la
digitalizacion y su inclusion en los acuerdos comerciales.

O Contribucion muy importante al superavit por cuenta corriente (€49.498 mill. ene-
sep) y creciente peso del saldo de servicios no turisticos.

Capac/nec de financiacion (1995-2018)

Exportaciones de servicios 1T-3T 2019
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Fuente: Balanza de Pagos (Banco de Espana)
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Crecimiento mas equilibrado

O La contribucion de la
demanda externa al
crecimiento ha sido
positiva en 2019 (0,4 pp)

O Crecimiento econdmico
con superavit corriente,
permiten reduccion de
la posicion deudora

Aportacion anual de la demanda interna y externa al PIB. Espaia

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Aportacién de la Demanda Externa  EEEE Aportacion de la Demanda Interna  ==@=TVA PIBpm IVE

Fuente: INE. *CNTR 472019 (Publicado 31/01/2020)

Balanza por C/C, balanza por C/C + capitaly Posicién de Inversién Internacional
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Fuente: Banco de Espaiia e INE (PIB)
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Tensiones comerciales: aranceles de EEUU por el caso Airbus

O Section 301-Large Civil Aircraft. aranceles adicionales sobre aeronaves civiles
y una serie de productos agroalimentarios de determinados paises de la UE
(7.500 M$)

0 Desde 18 octubre 2019: 10% aeronaves (ahora 15%) y 25% alimentos

O 2019: el 4,7% de las importaciones de EEUU origen Espafa son rubricas
afectadas (HTS8): 785,4M$ millones
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Tensiones comerciales: Acuerdo Fase 1 EEUU-China

O En 2018 China importé 156.004M$ de EEUU. Acuerdo afecta rubricas por 70,7% del
total.

O Aumentos comprometidos (excl. servicios): 63.900M$ (2020) y 98.200M$ (2021),
supondrian +41,4% y +63,6% de importaciones Chinas con origen EEUU.

China import6 8.793M$ de Esparia (2018).

El acuerdo puede provocar desviacidon de comercio: incremento de importaciones con
origen EEUU-> reduccion importaciones de 3°s paises (incluida Espaia).

O Pero no hay que sobreestimar el impacto previsible:
« Dificil que se cumplan compromisos de China (mucho mas aun con el Covid19)

« En exportaciones espanolas destacan los productos agroalimentarios. El escaso
solapamiento de la exportaciones espaiolas y estadounidenses mitigaria el
impacto.
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Brexit
2015 2016 2017 2018 2019
., . Exportaciones (tva
O Evolucion de comercio con RU %) 10,4% 519 11% 0,1% 3.6%
Importaciones (tva
%) 13,8% -11,1% 2,3% 0,0% 3,1%
Saldo
- (mill€) 5.647 7.968 7.506 7.528 7.858
O Intereses de Espana
Tasa cobertura (%) 145 171 166 166 167

O Posible impacto de aranceles en caso de no deal:

+ 5.000ME€ de exportaciones podrian verse afectadas:
principalmente automoviles.

* tipo medio 10%

O Pero el principal impacto no son aranceles, sino las barreras no arancelarias y los
obstaculos a la inversion directa. El impacto macroecondmico negativo del brexit (a
través de la destruccion de comercio con el Reino Unido) podria verse compensado si
se alcanzaran acuerdos comerciales con otros paises (principalmente EEUU) que
permitan un aumento de los flujos comerciales.

Fuente: S.G. de Estudios y Evaluacion de Instrumentos de Politica Comercial de MINCOTUR (datos del Departamento de Aduanas e I.EE. de la Agencia Tributaria).
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Conclusiones

1 Transformacion del sector exterior desde la crisis: recuperacion de la
competitividad, diversificacién y ampliacion de la base exportadora -
patrén de crecimiento mas equilibrado

L Sector exterior resiliente en contexto de desaceleracion global.

O Impacto directo de medidas proteccionistas es limitado. Riesgo:
escalada proteccionista generalizada, incertidumbre que genera...

L Brexit: impacto significativo, pero asumible, incluso sin acuerdo.
Deseable acuerdo amplio e impulsar nuevos acuerdos comerciales con
otras economias que compensen el efecto del brexit.
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iMuchas gracias!




