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PKF ATTEST PKF

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de UNIVERSITAS NEBRISSENSIS, S.A.

1. Hemos auditado las cuentas anuales de UNIVERSITAS NEBRISSENSIS, S.A.,
que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2012, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo
y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los
Administradores son responsables de la formulacion de las cuentas anuales de la
Sociedad, de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la
entidad (que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el
trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Esparia, que requiere el examen, mediante la realizacién de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion
de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y las estimaciones
realizadas, estan de acuerdo con el marco normativo de informacioén financiera que
resulta de aplicacion.

2. En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan,
en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera de UNIVERSITAS NEBRISSENSIS, S.A., al 31 de diciembre de 2012, asi
como de los resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién y, en particular,
con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

3 El informe de gestion adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que
los Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la
evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales. Hemos verificado que la informaciéon contable que contiene el citado
informe de gestiébn concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2012.
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el
alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion
distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

Attest S.E., S.L.

Luis Palomares

26 de abril de 2013

ATTEST Serviclos Empresariales, S.L. * Orense, 81 — 7.2 Pita. - 28020 MADRID
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INSCRITA EN EL REGISTRQ OFICIAL DE AUDITORES DE CUENTAS (ROAC) con el n.° §1520, INSCRITA EN EL REGISTRO DE ECONOMISTAS AUDITORES (REA)
PKF ATTEST es miembro de PKF Internaclonal Limited, red internaclonal de fimas Juridicamente Independlentes qus llevan a cabo sus actividades bajo la dsnominaclén PKF,
PKF ATTEST no acepta ninguna responsabilldad o lltigio por Ias acclones u omiglones llevadas a cabo por cualquler otra firma de |a red.
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BALANCE A 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

NEBRISA Nebrija

A) ACTIVO NO CORRIENTE 5.070.046
1. Inmovlizado Intangible 106.880
3. Patentes, I I y
203(2802) Patentes y marces 566
5. Aplicaclones Informéticas
206(2805) Aplicaclones Inform. 106.322
Il. Inmovilizado matorial 2.980.456
1. Terrenos y construcciones
210 Terrenos 165.399
211(2811) Construcclon 221,964
2. Inst Tacnicas y otro Inmovllizado material
212(2812) Inst.Tecnicas 1.422.380
213(2813) Maquinarla 307
216(2818)  Moblllarlo 336.217
217(2817) Eq para procesos Informacion 448.604
218(2818)X2i Elementos de transporte 54.694
219(26819) Otro inmoviiizado malerial 330.802
Vinversiones financleras a largo plazo 1.803.068
1. Instrumentos de patrimonlo
250 Inverslones finan.perm. en capital 1.664.147
5. Otros activos financieros
260 Flanzas constituidas a LIP 231.188
268 Imposiclones a L/P 97.723
V1 Activos por impuesto diferidos 80.634
474 Crédilo por pérdidas a compensar 80.634
8) ACTIVO CORRIENTE 6.583.806
Hi. Exlstenclas 7.023
1. Comerclales
300 Mercaderlas 25.488
(300) Deterioro de valor de exisienclas -18.466
. Deudores com y otras cuentas a cobrar 2.116.056
1. Cllentes por vias. y prest. servs.
430 Clientes 1.201.621
(490) Provislén Insolvencla de trafico -148.741
436 Clientes de dudoso cobro 70.452
3, Deudores varios
440 Deudores euros 154.842
441 Deud fi 168
4486 Deudores de dudoso cobro 39.148
454 Deudores a largo plazo 441,603
4, Personal
480 Anticipos de remuneraciones o
5. Activos por Impuesio corrlente
4700 H P deudor por dev de Imp 257.973
V. Inversiones financleras a corto plazo 1.607.608
1. Instrumentos de patrimonlo
540 inv financ & ¢/p en Inst de patr 659.659
507 Det de valor de val de deuda a c/p -17.936
3. Valores representativos de deuda
546 Intereses ¢/p de valores de deuda 3.982
6. Ctros aclivos financieros
548 Imposiclones a corto plazo 1.660.000
586 Flanzas constituldas a c/p 0
666 Depésitos conslituldos a c/p 12.000
V1. Perlodificaciones a corto plazo 721.800°
480 Gastos anticlpados 721.900
Vil. Ef y otros activos liquidos equivalentes 2.432.311"
1. Tesoraria
570 Caja 622
572 Banco 2,131.338
573 Bancos moneda extranjera 461
TOTAL ACTIVD 11.663.042

Cuentas anuales
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6.520

=220.126
116.863
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BALANCE A 31 DE DICIEMBRE DE 2012Y 2011

IR AL

NEBRIJA

Nebrija
Universidad

A) PATRIMONIO NETO
A-1) Fondos propios

1.Capltal
1. Capllal esoriturado.
100 Capital sooclal

W. Reservas
1. Legal y estatularia

112 Reserva legal

2, Otras reservas
113 Raservas voluntarian

Vil. Reasultado del ejeroicio
129 Rasullado del ejerclalo

A-3) Sub, donaclones y legados reclb
130 Subvenciones oflolales de cap
131 Donaclones recibldas

B) PASIVO NO CORRIENTE
I.Provisiones a largo plazo
4, Otras provislones

142 Prov para rlesgos y gasios
I.Dsudas a largo plazo

5, Otros pasivos financleros
171 Deudas 8 largo plazo

V. Pasivos por impusceto diferido
479 Pasivos por Impuesto diferido
C) PASIVO CORRIENTE

l. Deudas a corto plazo
8. Otros pasivos financleros

420 Becas concedidaa

623 Prov de inmovllizade a C/p
666 Partidas ptea de aplicacion
862 CC empresas

V. Aar comaerciales y otras otas a pagar
1. Proveedores
400 Proveedoree
3. Aoreedores varlos
410 Acread.por Prestac.ds Servia,
4, Perecnal (rem pendlenies de pago)
486 Rem pendlentes de pago
B. Paalves por Impuesto corriente
6. Otrae deudas con adm pubtcas
476 HP acreedor
4768 Saguwidad soocla! acreedores
7. Anticlpo de cllentes

438 Anticlpos de cllentea
V1. Periodificaclones a corto plazo

482 Pagos diferidos

488 Ingresoes antioipados

O Y PASIVO

Cuentas anuales

NET

6.019.331 43% 5.466.064 48% «446.733
4.938.668 42% 5.376.385 48% «437.717
2.013.198 17% 2.013.188  17% [
2,013.188 17% 2.013.108 17% /]
3.493.817  27% 2.470.5616 21% 634.101

566.302 6% 565.302 &% o
2.658.316 22% 1.924.2156 16% 634.101
-188.147 2% 883.671 7% -1.071.818
-188.147 2% 883.871 7% -1.071.818
80.663 1% 89.679 1% -9.016
68.172 1% 77.188 1% -9.016
12.491 0% 12491 0% 0
638.543 8% 627.442 5% -88.899
67.300 1% 68.169 1% -B69
67300 1% 68.168 1% -368
442,027 4% 638.888 5% -96.868
442,027 4% 538.896 6% -96.668
29.216 0% 20377 0% 8.839
29.2186 0% 20377 0% 8.839
6.006.068 52% 6.768.4286 49% 327.642
87884 1% 141.249 % -563.266
66.5683 0% 118122 1% -61.529
18.933 0% 16796 0% 2,137
12468 0% 6331 0% 68.127
0 0% 0 0% [
2116966 18% 1.826.8014 15% 289.042
o 0% 162 0% -162
899.053 8% 724.786 6% 175.167
650.406 6% 717.288 6% -67.883
180.794 1% 186.866 2% -26.070
357.8604 3% 177.630 1% 180.176
37999 0% 21.183 0% 16.815
3.892.120 33% 3.800.264 32% 91.865
20520 0% 148636 0% 5.693
3.871.600 33% 3.786.728 932% 865.872
11.663.842 100% 11.661.932 100% -2

«B%|

~B%
0%|

0%
26%)

0%
33%

“121%
-121%

=10%
-12%
0%

=14%
=1%

-1%
-18%|
~18%

439,
43%

B%
«3B%)

-52%
13%:
a97%

na
16%;
-100%
24%
-B%.

-13%
101%

79%
2%
4%
2%
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LIBINTUTE S L

BRIjAl Nebrija
LM Universidad

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

18.410.287 97,7% 10.377.147 93,8%
’
700 Venta de mercaderias 717 0,0% 207 0,0% -280 -28%
b) Presataclones de serviclos
7086 Prestaclones do sarviclon 18.418.670 97,7% 10.376.160 93,8% -957.680 -6%
4. Aprovisiohamientos =368.362 -1,9% »339.1956 =1,6% «20.168 6%
a) Consumo de meroaderias
800 Comprae de mercaderias -11.638 -0,1% -22.283 -0,1% 10.444 -A7% |
810 Varlacion de maroaderias -8.329 0,0% -8.404 0,0% 78 1%
b) Consumo de materias primae y otras materias cansumibles
602 Comp de otros ap b lont -344.706 -1,8% -318.163 -1,6% -26.662 8%
d) D de derlas, materias primaa y olros aprov
693 D a la provisitn de existencl -18.465 -0,1% -23.985 0.1% 6.520 -23%
793 F lén de exislench plioad 23.985 0,1% 33.830 0,2% -9.848 -20%
&, Otroe ingresos de explotaclén 272,385 1,4% 386.227 1,9% »115.832 «30%
8) Ingresos acoesorioe y otros de gestién corrlente
76 Otros ingresos de gestloén corriente 79.886 0.4% 70.338 0,3% 9.530 14%
b) Sub de axp ion Incorporadas al resuitado de! e)
740 Sub [ ficlales a la exp 192.629 1.0% 317.891 1.5% -126.362 «38%
6. Gastos de pereonal -8.777.126 -46,6% -3.549.906 =41,4% -227.130 I%
a) Sueld (o L
640 Sueldos y salarios -8.593.803 <35,0% -6.388.890 -31,0% -194.812 3%
641 Indemnizaciones -86.671 -0,6% =-102.721 -0,6% 17.050 “17%
b) Cargas soolalea
642 Seguridad soclal a cargo empresa -1.723.129 -9,1% -1.620.501 -7.8% -102.628 a%
649 Olros gastos eoclales -374.623 -2,0% -427.883 =2,1% 63.381 -12%
7. Otros gastos de explotacién =9.140.650 -48,8% -9.936.475 -48,1% T705.8256 =8%
a) Serviclos exteriores
82 Serviolos exterlores -8.987.637 47,7% -0.738.320 -47,2% 760.783 8%
b) Tribulos
631 Otros tributos =1156.606 -0,6% -113,602 -0,6% =2.004 2%
634 Al lvos en la imposiold direct: -7.317 0,0% -6.882 0,0% -336 5%
o) Pérdid d [ y variaclén de provislones por op com
860 Pérdidas de créditos comerclales incobrables -28.216 -0,1% -39.776 -0,2% 11.660 -29%
694 Dotacidn a la provisién para insolv de tréf -2.074 0,0% -37.806 0.2% 36.821 -96%
8.Amortizacién del Inmovilizado -807.248 ~4,3% =817.435 -4,0% 10.187 -1%
68 Amortizacién Inmovilizado -807.248 -4,3% -817.436 -4,0% 10.187 -1%
11. D yr Itado por ]| ) dol Inmovilizado 0 0,0% -394 0,0% 394 -100%
b) Resultados por enajenaciones y otras
671 F p d del Inmov lal 0 0,0% -384 0,0% 394 -100%
12. Otrow resuitados 0 0,0% 609.146 3,4% -698.146 -100%
778 Ingresos excepoionales 4] 0,0% €08.146 3,4% -688.146 =-100%
A.1) RESULTADO DE EXPLOTACION -392.694 -2,1% 820.026 4,0% -1.212.719 =-148%
12. Ingresos finanoleros 131.295 D,7% 146.969 0,7% |- 15.664 ~11%
b) De goolables y otroe In tos fl I
. b2) de terceros .
762 Ingrescs de orédilos 2,867 0,0% 2.867 0,0% 0 0%
768 Otros Ingreeos flnencleras 128.428 0,7% 144.003 0,7% -156.664 “11%
13.Goaton financloron -8.608 0,0% -2,027 0,0% ~5.681 194%
b) Por deudas con lerceros
680 fi | por actualizacién de prov -2.887 0.0% -2.867 0,0% 1] 0%
6623 Intereses deudas o/p 0 0,0% 0 0,0% [} nia
689 Otroa gasios financleros -56.741 0,0% -80 0,0% -6.681 9421%
15. Diferencias de camblo 43 0,0% 72 0,0% |- 20 ~419%
768 Diferenclas positivae de cambio 43 . 0.0% 72 0.0% -29 -41%
18, Dot y Itado por | b de Instr financ 1.182 0,0% -949 0,0% 2131 -225%
a) Deterloros y pérdidas
€06 Dol a la prov para participacionee en FIM a LIP 0 0.0% -1.622 0,0% 1.622 -100%
708 Exoceso de prov para valores negoclables 1] 0,0% 8.684 0,0% -8.664 -100%
798 R | foterioro do | finana 4.813 0.0% o 0,0% 4.813 nia
a) Resultados por enajenaalonee y oiras
666 Pérdidas en valores negoclables -3.631 . 0.0% -8.090 . 0.0% 4.460 -66%
A.2) RESULTADO FINANCIERO 123.912 . 07% 143.166 0,7% -19.243 -13%
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS -260.782 -1,4% 963.181 TAT% -1.231.862 -128%
630 sobre jedad 80.634 . 04% -78.610 . 0,4% 160.146 -201%
A.4) RDO DEL EJERC PROC DE OPERACIONES CONTINUAD# -188.147 =1,0% 8683.671 4,3% -1,071.817 -121%
A.5) RESULTADO DEL EJERCICIO -188.147 ~1,0% 883.671 ' 4,3% -1.071.817 -121%
7z .
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A) ESTADO DE INGRESOS.Y GASTOS RECONOCIDOS

Efercicio finalizado a 31 de dicilembre
2012 ) 2011

Resultado de la cuenta de pérdidas y gananclas -188.147 883.671
Ingresos y gastos iImputados directamente al
patrimonio neto
Por valoraclon de Instrumentos financieros
- Activos financleros disponibles para la venta B B
- Otros Ingresos / gastos B -
Por coberturas de flujos de efectivo B -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 29.463 134.495
Por gananclas y pérdidas actuariales y otros ajustes - -
Efecto impositivo -8.839 -40.347

20.624 94,148
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Por valoracién de instrumentos financieros - -
- Activos financieros disponibles para la venta - -
- Otros ingresos / gastos - -
Por coberturas de flujos de efectivo - &
Subvenclones, donaciones y legados recibidos -42.343 -66.570
Efecto impositivo 12.703 19.971

-29.640 -46.599
TOTAL DE INGRESQS Y GASTOS RECONOCIDOS -197.163 931.220

B O W M OB B M OB W OB WO N W W W N W NN EEEEWEE NN
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NEBKIA Nebrua
LB Universidad

(Clfras en euros)

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

lResuI't'ado del ejercicio antes de Impuestos .~ (268.781) 963,181
Ajustes del resultado. )
Amortizaclén del Inmovlizado 807.248 817.435
Correcciones valorativas por deterioro (5.620) (9.645)
Variaclén de pmvisiones 30.290 145.840
Resultados por baas y enajenaciones del Inmowlizado 394
Resultados por bajas y enajenaclones de Instrumentos financieros 3.631 8.090
Ingresos ﬁnancieros (131.295) (146.960)
Gastos financieros 8.608 2.927
Diferenclas de camblo (43) (72)
Varlaclén de valor razonable en Instrumentos financleros (4.813) (7.142)
Otros ingresos y gastos - (614.827)
Cambios en el capital coriente
ExIstencias 8.329 8.404
Deudores y otras cuentas a cobrar (154 103) 385, 531
Otros activos comientes 26.070 (84. 461)
Acreedores y otras cuentas & pagar 361.952 (633.422)
Olros paslvos corrlenles (66.226)  (680.334)
Otros ﬂujos de efectivo de las actividades de explotacion
‘Pagos de Intereses (5.647) (60)
Cobros de intereses 127.313 53.819
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficlos 1.316 . (48.637)
Otros cobros (pagos) 740.326 . -
Flujos de efective de las actlvidades de explotaci6n 1.488.654 ' 160,061

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por inversiones

Inmovilizado intangible (67.142) = (18.659)
Inmovilizado material (636.517) (792.114)
Otros activos financleros (1.466.879)  (7.951.6586)

Cobros por desinversiones - e
Inmowlizado Intangible - -

Inmovilizado malerial
Otros activos financieros 2.623.036 8.579.424
Flujos de efectlvo de las actividades de Inversion 452.498 {183.005)

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Cobros y pagos por Instrumentos de patrimonio

Enajenacion de instrumentas de patrimonio = 58.311
Caobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero

Dewolucién y amortizacién de

Otras deudas (544.992) -
Pago por dividendos y remuneraciones de otros Instrumentos de patrimonio
Dividendos (249.570) (1.114.746)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacién (794.562) (1.056.435)

D) Efecto de las variaciones de los tipos de cambio - -

E) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 1.146.590 {1.079.379)
Efectivo o equivalentes al comienzo del gjerclcio. 986.723 2.065.102
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio. 2,132,313 9856.723

1.146.590 (1.079.379)

Cuentas anuales Pagina 7
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MEMORIA DEL EJERCICIO TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

Actividad de
la sociedad

La Universidad Antonio de Nebrija
(Universitas Nebrissensls S.A.), en adelante la
Universidad, se constituyd6 como Socledad
Anénima el 23 de octubre de 1985 con el nombre
de Centro de Estudios Antonio de Nebrija S.A,
hablendo modificado su denominacion soclal a fa
actual el 18 de enero de 1991.

Su domicilio social actual, se encuentra en el
Campus de la Berzosa, 28240 Hoyo de
Manzanares (Madrid).

Su objeto social es la Investigacién cientifica y la
educacion universitaria, con especial atencién a
las ciencias sociales y humanas. La actividad
docente  principal es imparlir carreras
universitarias, programas master de postgrado y
doctorados; la actividad investigadora se centra
en las areas de conoclmiento que le son propias y
se completa con labores de difusién cultural y
accion social.

Las presentes cuentas anuales se presentan en
euros, que es la moneda funcional y de
presentacién de la Socledad.

Bases de
presentacion de
las cuentas

anuales
a) Imagen fiel

Las cuentas anuales del ejercicio 2012 han sido
obtenidas de los registros contables de Ia

Universidad, y han sido formuladas por los

Adminlstradores con objeto de mostrar, mediante
la aplicacion de los principios de contabilidad
generalmente aceptados recogidos en la
leglslacion mercantil en vigor, la imagen flel del
patrimonlo y de la sltuacién financiera de la
Socledad a la facha de cierre del ejercicio, asl
como de los resultados de sus operaciones y de
sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha.

Dichas cuentas anuales que han sido formuladas
por los Administradores de la Sociedad con fecha
27 de marzo de 2013, se encuentran pendientes
de aprobacion por la Junta General de
Accionistas. No obstante, los Administradores de
la Sociedad no esperan que se produzcan
modificaciones significativas en el proceso de
ratificacién. Por su parte, las cuentas anuales del
ejercicio 2011 fueron aprobadas por la Junta
General de Acclonistas de la Sociedad en su
reunién ordinaria de 20 de junio de 2012.

b) Principios contables no obligatorios
aplicados

Para la elaboracién de las cuentas anuales del
ejercicio 2012 se ha seguido la legislacion
mercantil vigente, recogida en el Codigo de
Comerclo y en el Plan General de Contabilidad
aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16
de noviembre y las modificaciones al mismo
Introducidas por el Real Decreto 1159/2010, de 17
de septiembre y, especlaimente se han seguido
las normas de registro y valoracién descritas en la
Nota 4. No existe ningin princlpio contable
obligatorio que, siendo significativo su efecto, se
haya dejado de aplicar en la elaboracién de estas
cuentas anuales. Asimismo no se han aplicado
principios contables no obligatorios.

c) Aspectos criticos de la valoracién y
estimacion de la incertidumbre
En la preparacion de las cuentas anuales

comrespondientes al ejerciclo 2012 se han

P4gina 8



' EEEBEEEEEEREEEEEEREEEEDBRBE®BN B BN B BB BB B i B S8 0 B

utilizado juicios y estimaciones realizadas por los
Administradores de la  Unlversidad, para
cuantificar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en ellas. Dichas estimaciones estan
basadas en la experiencia historica y en otros
factores que se consideran razonables bajo las
clrcunstancias actuales. Si bien las citadas
estimaciones se han realizado en funcion de la
mejor informacion disponible al cierre del ejercicio
2012 sobre los hechos anallzados, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el
futuro obliguen a su modificacion en los proximos
ejerciclos, lo que se realizarla, en su caso, de
forma prospectiva. En el ejercicio 2012 no se han
producido cambios de estimaciones contables de
caracter significativo.

Las estimaciones contables resultantes, por
definicién,  raramente  lgualardn a  los
correspondientes resultados reales. A
continuacién se explican las estimaciones y juicios
que tienen un riesgo, que en opinién de los
Administradores no es previsible que puedan
suponer cambios significativos en el valor de los
actlvos y pasivos en el ejercicio siguiente:

° La direccion de la Universidad
determina las vidas Utiles estimadas y
los correspondientes cargos por
amortizacion para su lnmovilizado
material y su Inmovilizado intangible.
Esta estimacion estd basada en el
periodo en el que los elementos de
inmovilizado vayan a generar
beneficios econdomicos. La Sociedad
revisa en cada clerre las vidas utiles
del Inmovilizado y si se producen
diferencias con las estimaciones
iniciales el efecto del cambio se
contabiliza de forma prospectiva a
partir del ejercicio en que se realiza el
cambio.

o La Universidad periodifica los
ingresos derivados de los derechos de
inscripcion. El uso de este método
exige estimar las actividades relativas
a este servicio realizados a la fecha
como una proporclon del total de
servicios a realizar. En la nota 4.i se
explica en detalle el procedimiento
seguldo por la Sociedad.

A la hora de formular las cuentas anuales del
ejercicio 2012 se ha aplicado el princlpio de

Cuentas anuales

empresa en funclonamiento. Este princlpio

’s)

contable asume que la Sociedad tendra
continuidad y por ello recuperara los activos y
liquidara sus pasivos en el curso normal de las
operaciones. Por lo tanto, la aplicacion de los
principios contables no ird encaminada a
determinar el valor del patrimonio a efectos de su
enajenacién global ¢ parcial nl ol importe
resultante en caso de liquidacion.

Nebrija
Universidad

S

d) Elementos recogidos en varias partidas

No existen elementos patrimonlales recogidos en
dos o mas partidas del balance.

e) Comparacién de la informacion

Las cuentas anuales presentan a efeclos
comparativos, con cada una de las partidas del
balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias,
del estado de cambios en el patrimonio neto y del
estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras
del ejercicio 2012, las comespondientes al
elercicio anterior. Asimismo, la informacion
contenida en esta memoria referida al ejercicio
2011 se presenta, a efectos comparativos con la
informacion del ejercicio 2012.

f) Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2012 no se han producldo
cambios de criterios contables significativos
respecto a los criterios aplicado en el ejercicio
2011.

g) Correccion de errores

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas
no se ha detectado ningun error significativo que
haya supuesto la reexpresién de los importes
incluldos en las cuentas anuales del ejercicio
2011.

h) Importancia relativa

Al determinar la Informacion a desglosar en la
presente memoria sobre las diferentes partidas de
los estados financieros u otros asuntos, la
Universidad, de acuerdo con el Marco Conceptual
del Plan General de Contabilidad, ha tenido en
cuenta la importancia relativa en relacion con las
cuentas anuales del gjercicio 2011.

P4gina 9



Aplicacion del
resultado

El Consejo de  Administracion
propondrd a la Junta General de Accionistas la
aprobacién de la distribucién de resultados que
consiste en el traspaso de la pérdida del ejercicio,
que asciende a 188.147 euros, a la cuenta de
Resultados Negativos de Ejercicios Anteriores,
para su compensacion con beneficios futuros.

Por su parte, la distribucién del resultado del
ejercicio 2011, aprobado por el Junta General de
Accionistas el 20 de junio de 2012 consisti6 en lo
siguiente:

2011
Base de reparto:
Pérdidas y ganancias 883.671
A reservas voluntarlas 634.101
A dividendos 249.570
Total 883.671

No existen limitaciones para la distribucion de
resultados.

Normas de
valoracion

Los criterios de valoracién contables
mas significativos aplicados en la elaboracion de
las cuentas anuales de la Universidad, son los
slguientes:

a) *  Inmovilizado intangible

Los inmovilizados Intangibles se recogen por su
coste histarico, esto es por su precio de
adquisicion minorados en el importe de las
amortizaciones y pérdidas por deterioro de valor
acumuladas. El IVA que no tlene caracter de
deducible, forma parte del preclo o coste de
adquisicién de los activos, tal y como dispone la
legislacion vigente. Un activo intangible se
reconoce como tal sl y solo si es probable que
genere beneficios futuros a la Universidad y que
su coste pueda ser valorado de forma fiable.

La amortizacién de los activos intangibles se
realiza distribuyendo el importe amortizable de
forma lineal a lo largo de su vida Util mediante la
aplicacién de los siguientes porcentajes:

Cuentas anuales

ebrija
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Porcentajes
Propledad industrial 20%
Aplicaciones informaticas 20%

No existe ningun Inmovilizado Intangible que
tenga calificada su vida l'.l'til como indefinida.

b) Inmovilizado material

Los inmovilizados materiales se encuentran
recogidos en el Balance por su coste histérico
minorados en el importe de las amortizaciones y
pérdidas por deterioro de valor acumulados. El
IVA que no tiene caracter de deducible, forma
parte del precio o coste de adquisicion de los
activos, tal y como dispone la legislacion vigente.

Las amortizaciones se calculan segin el método
lineal, en funcion de los afios de vida util estimada
de los bienes. Las dotaclones anuales se efectian
de acuerdo con los porcentajes siguientes:

Porcentajes
Edlficlos 2%
Instalaciones técnicas 12%
Maquinaria 12%
Mobiliario 10%
Equipos para procesos de 25%
informacién
Elementos de transporte 16%
Material pedagégico 33%
Otro inmovilizado material 15%
Equipos material pedagégico 33%
Elementos pedagogicos 33%

Las reparaciones, que no representan una
ampliacion de la vida atl, y los gastos de
mantenimiento son cargados directamente a la
cuenta de pérdidas y ganancias. Los costes de
ampliacion o mejora que alargan la vida atil del
bien son capitalizados como mayor valor del
mismo.

c) Deterioro de valor del inmovilizado material
e intangible

La Universidad sigue el criterio de evaluar la
existencia de indiclos que pudieran poner de
manifiesto el potencial deterioro de valor de los
activos al objeto de comprobar si el valor contable
de los mismos excede de su valor recuperable.
Las diferencias negativas resultantes de Ila
comparacién de los valores contables de los
activos con sus valores recuperables se
reconocen con cargo a la cuenta de pérdidas y

Pagina 10
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ganancias del ejercicio. La reversién de la pérdida
por deterioro de valor se registra con abono a la
cuenta de pérdidas y ganancias.

El valor recuperable de los activos es el mayor
entre su valor razonable menos los costes de
venta y su valor en uso, el cual se determina
mediante la estimacion del valor actual de los
flujos de caja futuros esperados, a través de su
utilizacién en el curso normal del negocio y, en su
caso de su enajenacibn u otra forma de
disposicién, teniendo en cuenta su estado actual y
actualizados a un tipo de interés de mercado sin
riesgo, ajustado por los riesgos especificos del
activo o la unidad generadora de efectivo.

En los ejercicios 2012 y 2011 la Unlversidad no ha
registrado pérdidas por deterioro de los
inmovilizados intangible y material.

d) Arrendamientos

La Universidad tiene cedido el uso de
determinados  activos bajo contratos de
arrendamiento. Los arrendamientos en los que el
contrato transfiere a la Unliversidad
sustancialmente todos los riesgos y beneficlos
inherentes a la propiedad de los activos se
clasifican como amrendamientos financleros y en
caso contrario se clasifican como arrendamientos
operativos.

Las cuotas derivadas de los arrendamientos
operativos, netas de los incentivos recibidos, se
reconocen como gasto de forma lineal durante el
plazo de arrendamiento excepto que resulte mas
representativa otra base sistematica de reparto
por reflejar mas adecuadamente el patron
temporal de los beneficlos del arrendamiento, Las
cuotas de arrendamiento contingentes se
registran como gasto cuando es probable que se
vaya a incurrir en las mismas.

e) Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es un contrato que da
lugar a un activo financiero en una empresa vy,
simultaneamente, a un pasivo financiero 0 a un
Instrumento de patrimonio en otra empresa.

Los Instrumentos financleros se clasiflcan en el
momento de su reconocimiento inicial como un
actlvo financlero, un pasivo financiero o un
instrumento de patrimonio propio, de conformidad
con el fondo econdémico del acuerdo contractual y
con las defliniciones de activo financiero, pasivo
financiero o de Instrumento de patrimonio.

A efectos de su valoracion, los Instrumentos

Cuentas anuale
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financleros se claslfican en las categorias de
préstamos y partidas a cobrar, activos y pasivos
financieros mantenidos para negociar, otros
activos y pasivos financieros a valor razonable
con cambios en la cuenta de pérdidas vy
ganancias, inversiones mantenidas hasta el
vencimiento, activos financleros disponlbles para
la venta, y débitos y cuentas a pagar. La
clasificacién en las categorlas anterlores se
efectia atendiendo a las caracteristicas del
instrumento y a las intenciones de la Direccidn en
el momento de su reconocimiento Inicial.

Actlvos financleros
Préstamos y partidas a cobrar:

Los préstamos y partidas a cobrar se componen
de créditos por operaciones comerciales y
créditos por operaciones no comerciales con
cobros fijos o determinables. Los préstamos y
partidas a cobrar se incluyen en “Deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar’ en el
balance.

Se reconocen inicialmente por su valor razonable,
incluyendo los costes de transaccion Incurridos y
se valoran posterlormente al coste amortizado,
utilizando el método del tipo de Interés efectivo.
No obstante, los créditos con vencimiento no
superior a un afio se valoran por su nominal.

La Universidad registra las oportunas
correcciones valorativas por deterioro de
préstamos y partldas a cobrar cuando se ha
producido una reduccion o un retraso en los flujos
de efectivo estimados futuros, motivados por la
Insolvencia del deudor.

Activos _financieros_mantenidos para negociar y
ofros activos financleros a valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas vy ganancias:

Tlenen la consideracion de activos financleros a
valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias todos aquellos activos
mantenidos para negociar que se adquieren con
el propdsito de venderse en el corto plazo o
forman parte de una cartera de Instrumentos
identificados y gestionados conjuntamente para
obtener ganancias a corto plazo, asf como los
activos financieros que designa la Universidad en
el momento del reconocimiento Inicial para su
inclusién en esta categorla por resultar en una
informacion mas relevante. Los derivados también
se clasifican como mantenidos para negoclar

siempre que no sean un contrato de garantia
financiera ni se hayan designado como
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instrumentos de cobertura.

Estos activos financleros se valoran, tanto en el
momento  inicial como en valoraciones
posterlores, por su valor razonable, Imputando los
cambios que se produzcan en dicho valor en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejerciclo. Los
costes de transaccion directamente atribuibles a
la adquisicibn se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejerciclo.

Inverslones mantenidas hasta el vencimiento:

En esta categorla se incluyen los valores
representativos de deuda, con una fecha de
vencimiento fijada, cobros de cuantia determinada
o determinable, que se negocien en un mercado
activo y que la Universidad tenga la intencién
efectiva y la capacidad de conservarlos hasta su
vencimiento.

Se valoran inicialmente por su valor razonable,
que salvo evidencia en contrario, sera el preclo de
la transaccién, que equivaldré al valor razonable
de la contraprestacion entregada mas los costes
de transaccion que les sean directamente
atribuibles.  Posteriomente, los intereses
devengados se contabilizaran en la cuenta de
pérdidas y ganancias, aplicando el método del
tipo de interés efectivo.

Activos financieros disponibles para la venta:

En esta categorla se incluyen los valores
representativos de deuda e instrumentos de
patrimonio que no se clasifican en ninguna de las
categorias anteriores. Se incluyen en activos no
corrientes a menos que la direccidn pretenda
enajenar la inversion en los 12 meses siguientes a
la fecha del balance.

Se valoran por su valor razonable, registrando los
cambios que se produzcan directamente en el
patrimonio neto hasta que el activo se enajene o
deteriore, momento en que las pérdidas y
ganancias acumuladas en el patrimonio neto se
imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias,
siempre que sea posible determinar el
mencionado valor razonable. En caso contrario,
se registran por su coste menos pérdidas por
deterioro del valor.

Si existe evidencia objetiva de deterioro, la
Unlversidad reconoce en la cuenta de pérdidas y
gananclas las pérdidas acumuladas reconocidas
previamente en el patrimonio neto por disminucion

del valor razonable. Las pérdidas por deterioro del
valor reconocidas en la cuenta de pérdidas y

Nebrija
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ganancias por instrumentos de patrimonio no se
revierten a través de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Intere i e activos fi ieros:

Los intereses de activos financieros devengados
con posterioridad al momento de la adquisicién se
reconocen como Ingresos en la cuenta de
pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se
devengan, siguiendo el método del tipo de interés
efectivo.

Baia de activos financieros:

La Universidad da de baja los activos financieros
cuando expiran o se han cedido los derechos
sobre los flujos de efectivo del correspondiente
activo financlero y se han transferido
sustanclalmente los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad.

Cuando el activo financiero se da de baja, la
diferencia entre la contraprestacion recibida neta
de los costes de transacci6n atribuibles y el valor
en libros del activo, mas cualquier importe
acumulado que se haya reconocido directamente
en el patrimonio neto, determina la ganancia o
pérdida surgida al dar de baja dicho activo, que
forma parte del resultado del ejercicio en que ésta
se produce.

Por el contrario, la Universidad no da de baja los
activos financieros y reconoce un pasivo
financlero por un Importe Igual a la
contraprestacion recibida, en las cesiones de
activos financleros en las que se retengan
sustancialmente los riesgos y beneficios
Inherentes a su propiedad.

Fianzas recibidas y entregadas:

Corresponden a los importes desembolsados a
los propletarios de los locales arrendados por la
Universidad. Dichas fianzas son registradas por
los importes pagados o recibidos, que no difieren
slgnlficativamente de su valor razonable

Valor razonable

El valor razonable es el importe por el que puede
ser intercambiado un activo o liquidado un pasivo,
entre partes Interesadas y debidamente informadas,
que realicen una transaccidn en condiciones de
independencla mutua.

Con caracter general, en la valoracion de
instrumentos  flnancieros valorados a valor
razonable, la Universidad calcula éste por referencia
a un valor fiable de mercado, constituyendo el
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precio cotizado en un mercado activo la mejor
referencia de dicho valor razonable. Para aquellos
instrumentos respecto de los cuales no exista un
mercado activo, el valor razonable se obtiene, en su
caso, mediante la aplicaciéon de modelos y técnicas
de valoracion.

f) Existencias

Las existencias se valoran por su coste de
adquisicion o valor de mercado, si este fuera
menaor.

Se minoran, en su caso, por la provision por
depreciacién necesaria con tal de adecuarlas a su
valor de mercado.

g) Efectvo y otros activos liquidos
equivalentes

El efectivo y otros liquidos equivalentes incluyen
el efectivo en caja y los deptsltos bancarios a la
vista en entidades de crédito, asi como también
otras inversiones a corto plazo de alta liquidez,
siempre que sean facilmente convertibles en
efectivo para las que no existe un riesgo
significativo de cambio de valor y formen parte de
la politica de gestién normal de la tesoreria de la
Universidad. A estos efectos se incluyen las
inversiones con vencimientos de menos de tres
meses desde la fecha de adquisicion.

A los efectos del estado de flujos de efectivo se
incluyen, en su caso, como efectivo y otros
activos liquidos equivalentes los descubiertos
bancarios ocasionales que son exigibles a la vista
y que forman parte de la gestion del efectivo de la
Universidad. Los descubiertos bancarios se
reconocen en el balance como pasivos financleros
por deudas con entldades de crédito.

h) Transacclones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se
convierten a la moneda funcional utilizando los
tipos de cambio vigentes en las fechas de las
transacciones. Activos y pasivos monetarios en
moneda extranjera se convierten a la moneda
funcional al tipo existente en la fecha de balance.
Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera
que resultan de la liquidacion de estas
transacciones y de la conversion a los tipos de
camblo de clerre de los activos y pasivos
monetarios denominados en moneda extranjera
se reconocen en la cuenta de resultados.

i) Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios

Cuentas anuales
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comprendse la parte relativa al gasto o ingreso por
el impuesto corriente y la parte correspondiente al
gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto comiente es la cantidad que la
Universidad satisface como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del Impuesto sobre el
beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones
y otras ventajas fiscales en la cuota del impuesto,
excluldas las retenclones y pagos a cuenta, asl
como, en su caso, las pérdidas fiscales
compensables de ejerciclos anterlores y aplicadas
efectivamente en éste, dan lugar a un menor
importe del impuesto corriente. Los activos o
pasivos por impuesto sobre beneficios corriente,
se valoran por las cantidades que se espera
pagar o recuperar de las autoridades fiscales,
utilizando la normativa y tipos impositivos vigentes
o aprobados y pendientes de publicacién en la
fecha de cierre del ejerciclo.

Tanto el gasto o ingreso por impuesto sobre
beneficios corriente como el diferido se reconocen
en resultados, salvo que surja de una transaccion
o suceso que se ha reconocido directamente en
una partida de patrimonio neto, en cuyo caso se
reconocen con cargo o abono a dicha partida, o
de una combinacion de negocios, en cuyo caso se
reconocen como los demés elementos
patrimoniales del negocio adquirido, salvo que
constituyan activos o pasivos de la adquirente, en
cuyo caso, su reconocimiento o baja no forma
parte de la combinacion de negocios.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos
para todas las diferencias temporarias imponibles,
excepto aquellas derlvadas del reconocimiento
inicial de fondos de comercio o de otros activos y
pasivos en una operacion que no afecta ni al
resultado fiscal ni al resultado contable.

Por su parte, los activos por Impuestos diferidos,
identificados con diferencias  temporarias
deducibles, solo se reconocen en el caso de que
se considere probable que la Universidad va a
tener en el futuro suficientes ganancias fiscales
contra las que poder hacerlos efectivos y no
procedan del reconocimiento inicial (salvo en una
combinacién de negocios) de otros activos y
pasivos en una operacién que no afecta ni al
resultado fiscal ni al resultado contable. El resto
de activos por impuestos diferidos (bases
Imponibles negativas y deducciones pendientes
de compensar) solamente se reconocen en el
caso de que se considere probable que la

Universidad vaya a tener en el futuro suficientes
ganancias fiscales contra las que poder hacerlos
efectivos.
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Los activos y pasivos por impuesto diferido no se
descuentan y se reconocen en el balance como
activos o] pasivos no corrientes,
Independientemente de la fecha esperada de
realizacion o liquidacion.

En cada cierre contable se reconsideran los
activos por impuestos diferidos registrados,
efectuandose las oportunas comecciones a los
mismos en la medida en que existan dudas sobre
su recuperacion futura. Asimismo, en cada clerre
se evallan los activos por impuestos diferidos no
registrados en balance y éstos son objeto de
reconocimiento en la medida en que pase a ser
probable su recuperacion con beneficios flscales
futuros.

1) Patrimonio neto

El capital social estd representado por acciones
ordinarias. En el caso de adquisicién de acciones
proplas de la Universidad, la contraprestacion
pagada, incluido cualquier coste Incremental
directamente atribuible, se deduce del patrimonio
neto hasta su cancelacion, emislén de nuevo o
enajenacién. Cuando estas acciones se venden o
se vuelven a emitir posteriormente, cualquler
importe recibido, neto de cualquier coste
incremental de la transaccion directamente
atribuible, se incluye en el patrimonio neto.

k) Provisiones

En la formulacion de las cuentas anuales se
diferencia entre:

- Provisiones: saldos acreedores que
cubren obligaciones actuales, ya sean legales,
contractuales, implicitas o tacitas, derivadas de
sucesos pasados, cuya cancelacion es probable
que origine una salida de recursos, pero que
resultan indeterminados en cuanto a su importe
y/o momento de cancelacion.

- Contingencias: obligaciones posibles
surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya materializacién futura esta
condicionada a que ocurra, 0 no, Uno 0 mas
eventos futuros Independientes de la voluntad de
la Universidad.

Las cuentas anuales recogen todas las
provisiones con respecto a las cuales se estima
que la probabilidad de que se tenga que atender

la obligaclon es mayor que de lo contrario y que

se pueda realizar una estimacién razonable del
importe de las mismas. Su dotaclén se efectia al

Cuentas anuales

Nebrija
Universidad

nacimiento de la responsabilidad o de la
obligacion con cargo al eplgrafe de la cuenta de
resultados que corresponda seguin la naturaleza
de la obligacion.

Las contingencias no se reconocen en las cuentas
anuales, sino que se informa sobre las mismas en
las notas de la memoria, en la medida en que no
sean consideradas como remotas.

Las provislones se valoran por el valor actual de
la mejor estimacion posible del importe necesario
para cancelar o transferir la obligacién, tenlendo
en cuenta la informacion disponible sobre el
SUCeso Y sus consecuencias, y registrandose los
ajustes que surjan por la actualizacién de dichas
provisiones como un gasto financlero conforme se
va devengando. No obstante, tratédndose de
provislones con vencimiento inferior o igual a un
afio, y el efecto financlero no sea significativo, no
se lleva a cabo ningun tipo de descuento.

Las provisiones revlerten en resultados cuando es
menor la posibllidad de ocurrencia de que exista
una salida de recursos para cancelar tal
obligacion que de lo contrario.

)] Ingresos y gastos

La imputacion de ingresos y gastos ha sido
realizada de acuerdo con la corriente real que
ésta representa, independientemente de la fecha
de cobro o pago.

Desde el curso 2008/2009 se han Ido implantando
en la Universidad los primeros titulos adaptados al
Espacio Europeo de Ensefianza Superior, los
cuales tienen entre ofras caracteristicas la de
facilitar la movilidad de estudiantes tanto a nivel
de universidades como de {ltulaciones. Esta
caracteristica obligd la adaptacion de las tasas
académicas establecidas a los nuevos titulos.
Para ello se realizé un andlisis de los ingresos
percibidos de los alumnos, de forma que
identificara de nuevo cada uno de los conceptos
con los servicios prestados.

Tras el andlisis las tasas académicas de un curso
de grado han quedado divididas de la siguiente
forma:

- Derechos de Inscripcléon: suponen la
reserva de plaza para entrar en la Universidad y
apertura de un expediente para una titulaclén
determinada. El Importe anual es fijo para cada
titulacion.

- Tasas de matricula: son equivalentes a
los costes de la ensefianza y de la actividad
académica. Se determina a partir del precio del
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crédito de cada curso, titulacion y nuimero de
créditos cursados, reconocidos o convalidados en
el afio o curso correspondiente

- Expedicléon de titulo; es la tasa que
certifica que un alumno ha obtenido los créditos
suficlentes para la obtencién de un titulo.

Con la puesta en funcionamiento del Plan Bolonia
los derechos de inscripcion requieren un cambio
en su finalidad y lo que antes se consideraba una
“‘reserva de matricula” pasa a ser un “expediente
abierto”. Este cambio tiene Implicaciones
econdmicas ya que en el caso de que un alumno
estéd matriculado en dos o mas titulaciones, debe
abonar los derechos de Inscripcion de cada una
de ellas cada curso que el expediente
permanezca abierto.

Acorde con esta finalidad se ha establecido una
correlacion de ingresos y gastos de forma que la
periodificacion del curso 2011/2012 y del
2012/2013 asl lo refleje, para ello es necesario
conocer las principales tareas que suponen tener
un expediente y que basicamente son los
siguientes:

1.- Difusién en el mercado de nuestra oferta
docente.
2.-  Comprobacién del cumplimiento de los

requisitos académicos y econdémicos para ser
alumno.

3.- Eleccion de las asignaturas de la matricula
por parte del alumno.

4.-  Comprobacion de la matricula.

5.- Preparacion de la facturacion del curso
académico.

6.- Anotacion de las calificaciones en el
expediente.

Las cuatro primeras actividades se concentran en
los meses que van de julio a octubre, pues es
cuando los alumnos o bien Ingresan en la
Universidad o cambian de un curso a otro y
requieren por parte de los departamentos de
Sistemas y Desarrollo, Secretaria General de
Cursos y Administracion la implantacion, para el
curso que da comienzo, de las modificaciones,
novedades y mejoras en las aplicaciones y en
todo el proceso de matrculacion en general.
Estas actividades suponen actualmente un 70%
del total, ya que las anotaciones de las
calificaciones que se realizan en los meses de
febrero y junio hasta la fecha no han sufrido
modificaciones considerables y el proceso esta
automatizado.

Cuentas anuales
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m)  Elementos patrimoniales de naturaleza
medioambiental

Dada la actividad desarrollada por la Universldad,
esta cuida extraordinariamente el entomo natural
de sus Campus. Aunque no ha necesitado incurir
en los gastos especificos de proteccion y mejora
del medio ambiente, si se han realizado
actuaciones para la mejora del entomo natural en
el que est4 ubicada que no pueden considerarse
como tales segun la legislacion vigente. Asimismo
los administradores consideran que no existen
pasivos, riesgos o contingencias derivados de la
protecciéon y mejora del medio ambiente, y que en
caso de producirse, estos no afectarian
significativamente a las cuentas anuales.

n) Prestaciones a los empleados

Las indemnizaciones por cese se pagan a los
empleados como consecuencia de la decision de
la Universidad de rescindir su contrato de trabajo
antes de la edad nommal de jubilacion o cuando el
empleado acepta renunciar voluntariamente a
camblo de esas prestaciones. La Universidad
reconoce estas prestaciones cuando se ha
comprometido de forma demostrable a cesar en
su empleo a los trabajadores de acuerdo con un
plan formal detallado sin posibilidad de retirada o
a proporcionar indemnizaciones por cese como
consecuencia de una oferta para animar a una
renuncia voluntaria. Las prestaciones que no se
van a pagar en los doce meses siguientes a la
fecha del balance se descuentan a su valor
actual.

i) Subvenciones recibidas

Las subvenciones que tengan caracter de
reintegrables se registran como pasivos hasta
cumplir las condiciones para conslderarse no
reintegrables, mientras que las subvenciones no
reintegrables se registran como ingresos
directamente imputados al patrimonio neto y se
reconocen como Ingresos sobre una base
sistematica y racional de forma correlacionada
con los gastos derivados de la subvencion,

A estos efectos, una subvencién se considera no
reintegrable cuando existe un acuerdo
indlvidualizado de concesién de la subvenci6n, se
han cumplido todas las condiciones establecidas
para su concesion y no existen dudas razonables
de que se cobrara.
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Las subvenciones de cardcter monetario se
valoran por el valor razonable del importe
concedido y las subvenciones no monetarias por
el valor razonable del blen recibldo, referidos
ambos valores al momento de su reconocimiento.

Por su parte, las subvenciones no reintegrables
relacionadas con gastos especificos se reconocen
en la cuenta de pérdidas y ganancias en el mismo
ejercicio en que se devengan los
correspondientes gastos y las concedidas para
compensar déficit de explotacion en el ejercicio en
que se conceden, salvo cuando se destinan a
compensar déficit de explotacion de ejercicios
futuros, en cuyo caso se Imputan en dichos
ejercicios.

o) Criterios empleados en transacciones
entre partes vinculadas

La Universidad no realiza operaciones con partes
vinculadas.

p) Pasivos financleros

Esta categoria incluye débitos por operaciones
comerciales y débitos por operaciones no
comerciales. Estos recursos ajenos se claslfican
como pasivos corrientes, a menos que la
Sociedad tenga un derecho incondicional a diferlr
su liquidacion durante al menos 12 meses
después de la fecha del Balance.

Estas deudas se reconocen inicialmente a su
valor razonable ajustado por los costes de
transaccién directamente imputables,
registrandose posteriormente por su coste
amortizado segun el método del tipo de interés
efectivo. Dicho interés efectivo es el tipo de
actualizacion que Iguala el valor en libros del
instrumento con la corriente esperada de pagos
futuros previstos hasta el vencimiento del paslivo.
No obstante lo anterior, los débitos por
operaciones comerciales con vencimlento no
superior a un afio y que no tienen un tipo de
interés contractual se valoran, tanto en el
momento Inicial como posteriormente, por su valor
nominal cuando el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no es significativo.

q) Clasificacléon de activos y pasivos entre
caorrientes y no corrientes

La Universidad presenta el balance clasificando
actlvos y pasivos entre corriente y no corriente. A
estos efectos son activos o pasivos corrientes
aquellos que cumplan los siguientes criterios:

LISV AT

Nebrija
L) Universjidad

" Los activos se clasifican como corrientes
cuando se espera reallzados o se
pretende venderlos o consumirios en el
transcurso del ciclo nomal de la
explotacion de la Universidad, se
mantienen fundamentalmente con fines
de negociacién, se espera realizaros
dentro del periodo de los doce meses
posteriores a la fecha de clere o se trata
de efectivo u oftros activos liquidos
equivalentes, excepto en aquellos casos
en los que no puedan ser intercambiados
o utilizados para cancelar un pasivo, al
menos dentro de los doce meses
siguientes a la fecha de cierre.

= Los pasivos se clasifican como corrientes
cuando se espera liquidarlos en el ciclo
normal de la explotacion de la
Universidad, se mantienen
fundamentalmente para su negociacion,
se tienen que liquidar dentro del periodo
de doce meses desde la fecha de cierre o
la Universidad no tiene el derecho
incondicional para aplazar la cancelacién
de los pasivos durante los doce meses
slguientes a la fecha de cierre.

" Los paslvos financieros se claslfican
como corrientes cuando deban liquidarse
dentro de los doce meses siguientes a la
fecha de clerre aunque el plazo original
sea por un periodo superior a doce
meses y exista un acuerdo de
refinanciacién o de reestructuracion de
los pagos a largo plazo que haya
concluido después de la fecha de cierre y
antes de que las cuentas anuales sean
formuladas.

Gestion del
riesgo financiero

a) Factores de rlesgo financiero

Las actividades de Ila Universidad estan
expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo
de volatllidad (incluyendo riesgo de tipo de
cambio, riesgo del tipo de interés y riesgo de
precios), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.
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b) Riesgo de volatilidad
(i) Riesgo de tipo de interés

El dnico riesgo respecto al tipo de interés
que existe en la Universidad es en
referencia al fondo de Inversion Estrateglas
de Bajo Riesgo A (Nota 9). La variacién
experimentada desde su adquisicion se
encuentra provisionada.

c) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge de efectivo vy
equivalentes al efectivo, depositos con bancos e
instituciones financieras, asi como de clientes. En
relacion con los bancos e Instituciones
financleras, Unicamente se aceptan entidades a
las que se ha calificado de forma independiente
con una categorfa minima de rating “A”.

- El riesgo de morosidad en la Universidad
es bajo ya que el Reglamento del alumnado en su
articulo 2.5 regula la pérdida de la condiclén de
alumno por incumplimiento de las obligaciones
econdémicas. Adicionalmente, se ha puesto en
funcionamiento el Departamento de Asesoria
Juridica, que esta colaborando en la reclamacion
de las deudas pendientes.

La tabla sigulente presenta un andlisis de los
pasivos financieros de la Universidad que se
liquidaran por el neto agrupados por vencimlentos
de acuerdo con los plazos pendientes a la fecha
de balance hasta la fecha de vencimiento
estipulada en el contrato. Los importes que se
muestran en la tabla corresponden a los flujos de
efectivo estipulados en el contrato sin descontar.
Los saldos a pagar dentro de 12 meses equivalen
a los valores en libros de los mismos, dado que el
efecto del descuento no es significativo.

Cuentas anuales
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Menos
de un
ario
Acreedores comerciales y otras
cuentas a 31 de diclembre de 2.024.955
2012
Acreedores comerciales y, otras
cuentas a 31 de diciembre de 1.805.731
2011

c) Riesgo de liquidez

La direccibn realiza un seguimiento de las
previsiones de la reserva de liquidez de la
Socledad en funcién de los flujos de efectivo
esperados

5.2  Estimaclon del valor razonable

El valor razonable de los instrumentos financieros
que se comercializan en mercados activos (tales
como los tlitulos mantenidos para negoclar y los
disponibles para la venta) se basa en los preclos
de mercado a la fecha del balance. El precio de
cotizacién de mercado que se utlliza para los
activos financieros es el precio corriente
comprador.

El valor razonable de los instrumentos financieros
que no cotizan en un mercado activo se determina
usando técnicas de valoracion. La Universidad
utiliza una variedad de métodos y realiza hipotesis
que se basan en las condiciones del mercado
existentes en cada una de las fechas del balance.
Para la deuda a largo plazo se utilizan precios
cotlzados de mercado o cotizaciones de agentes.
Para determinar el valor razonable del resto de
Instrumentos flnancleros se utilizan otras técnicas,
como flujos de efectivo descontados estimados.
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Inmovilizado intangible

El movimiento durante los ejercicios 2012 y 2011 de las Inmovilizaciones Intangibles ha sido el
sigulente:

»

Propledad Aplicaclones Total
industrial Informdticos
Coste
Saldo al 31 de diclembre de 2011 12.677 973.352 986.029
Adiciones - 67.142 67.142
Retlros - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2012 12.677 1.040.494 1.053.171
Amortizacién acumulada
Saldo al 31 de diciembre de 2011 10.947 887.665 898.612
Dotaclén 1.164 46,507 47.671
Retlros - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2012 12.111 934.172 946.283
Valor neto al 31 de diciembre de 2012 566 106.322 106.888
Propiedad Aplicaciones Total
industrial Informéticas
Coste
Saldo al 31 de diciembre de 2010 12.174 986.106 998.280
Adiciones 503 18.156 18.659
Retiros - -30.911 -30.911
Saldo al 31 de diciembre de 2011 12.677 973.351 986.029
Amortlzacién acumulada
Saldo al 31 de dicilembre de 2010 8.203 851.541 859.744
Dotacién 2.744 67.034 69.778
Retlros - -30.910 -30.910 i
Saldo al 31 de diclembre de 2011 10.947 887.665 898.612 '
Valor neto al 31 de diciembre de 2011 1.731 85.686 87.417

A 31 de diciembre de 2.012 y de 2.011 no existe ninguna provisién por deterloro de activos Intangibles.

Cuentas anuales Pégia 18




R

N Nebrija
i Universidad

Al 31 de diciembre de 2.012, la Universidad tenia
elementos de Inmovilizado intangible totalmente
amortizado por un Importe aproximado de
843.747 euros, siendo de 749.617 euros en 2,011,
los cuales estan todavia en uso. El desglose por
cuentas de estos activos es el siguiente:

2012 2011 '
Propiedad industrial 11.557 6.135
Aplicaciones 832.190 743.482

informéticas

843.747 749.617

La Universidad no tiene elementos sujetos a
garantia ni compromisos de compra de
inmovilizados intangibles.

La Universidad tiene contratadas varlas pélizas de
seguro para cubrir los rlesgos a que estan sujetos
los elementos del inmovilizado Intanglble. La
cobertura de estas poélizas se considera
suficiente.
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A 31 de diciembre de 2.012 y de 2.011 no existe
ninguna provisién por deterioro de inmovilizado
material.

Al 31 de diciembre de 2.012, la Universidad tenia
elementos de inmovilizado material totaimente
amortizados por un importe aproximado de
11.097.761 suros, slendo de 11.039.607 suros en
2.011, los cuales estan todavia en uso. El
desglose por cuentas de estos activos es el
siguiente:

2012 2011

Instalaciones 6.343.640 6.273.254
técnicas
Maquinaria 18.127 18.127
Mobiliario 414.960 428.957
Equipos para 1.084.902 1.195.484
procesos de
informacion
Elementos de 178.377 73.287
transporte
Otro 3.057.755 3.050.498
inmovilizado

11.097.761 11.039.607

Al 31 de diciembre de 2.012 y de 2.011, la
Universidad no tiene contratos firmados por la
compra de nuevo Inmovilizado material ni ningan
otro tipo de compromiso futuro en relacidn con
inversiones en inmovilizado material.

La Universidad tiene contratadas varias pélizas de
seguro para cubrir los rlesgos a que estan sujetos

los elementos del inmovilizado material. La
cobertura de estas pélizas se considera suficiente,

Arrendamientos y
otras operaciones-
de naturaleza
similar
La Universidad no dispone de ningun

arrendamiento que pueda ser considerado como
financiero.

Cuentas anuales
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Los gastos derlvados de los acuerdos de
arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de
pérdidas y ganancias en el ejercicio en el que se
devengan. Cualquier otro pago que pudiera
realizarse al contratar un arrendamiento operativo,
se tratard& como un pago anticipado que se
imputara a resultados a lo largo del periodo del
amrendamlento. ,

La Universidad tiene wun contrato de
arrendamiento por el Campus de La Berzosa
(28240 Hoyo de Manzanares, Madrid) sobre el
terreno y sus edificios que le da derecho a su
utilizacion hasta el 30 de junio de 2023. Durante el
2012 el coste ha sido de 1.099.692 euros
incluyendo los Impuestos no deducibles y en 2011
fue de 1.039.111 euros. La sociedad arrendadora
es Hotel L.a Berzosa S.L. y entre las clausulas del
contrato figura el pemmiso para adaptar los bienes
amrendados al destino del objeto soclal de la
arrendataria, lo cual se realizara a costa de ésta
ultima. Se considera que los gastos de
desmantelamlento no serian relevantes.

Ademas, sobre las instalaciones del Campus de la
Dehesa de la Villa situado en la calle Pirineos 55
(28040 Madrid) tlene fimado otro contrato de
arrendamiento que le da derecho a su utilizacion
hasta 2.022, En el afio 2.012 el coste de alquiler
ha sido de 940.481 euros incluyendo los
Impuestos no deduclbles y en 2.011 el coste fue
de B54.891 euros. La propledad de este edificio
corresponde a la Asociacion del Colegio de
Huérfanos Ferraviarios. Se considera que los
costes de desmantelamiento no serfan relevantes.

Los importes de los pagos futuros minimos de los
arrendamientos operativos no cancelables son los
sigulentes:

Hasta un Entre Més de Totales
afio unoy cinco
cinco afios
afos
1.880.460 8.644.129 13.172.471 23.697.060
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A 31 de diciembre de 2012 los Instrumentos de
Patrimonio a largo plazo por 1.564.147 euros
corresponden a 3.935 participaciones de Colina
de San Antonlo, S.L. y 8.372 acciones que la
Universidad posee de Portal Universla. En el
ejercicio 2011 flguraba la misma participacion en
estas dos Socledades.

Al 31 de diciembre de 2012, los Instrumentos de
patrimonio a corto plazo consisten en un Fondo
de Inversion Estrategias de Bajo Riesgo A. Su
valor de adquisicién es de 59.559 euros,
habiéndose modificado su valoracléon al coste
razonable, con cargo a la cuenta correspondiente
de Pérdidas y Gananclas por 17.935 euros.

E! importe de valores representativos de deuda
corresponde a IPF constltuldos con los distintos
bancos con los que tiene cuenta la Universidad a
un tipo medio del 2% a 31 de diciembre de 2012
(1,5% a 31 de diciembre de 2011).

El importe de la imposiclén con vencimiento en el
largo plazo al 31 de diclembre de 2012 asclende
a 97.723 euros y se corresponden con un
deposito a plazo con vencimiento el 1 de febrero
de 2022, Por su parte, el importe de la imposlcién
con vencimiento en el largo plazo al 31 de
diciembre de 2011 ascendia a 300,000 euros y
se correspondia con un depdsito a plazo fijo cuyo
vencimiento es el 1 de junio de 2013.

El importe de 231.199 euros corresponde a la
flanza del arrendamiento del Campus de la
Berzosa y al arrendamiento del Campus de
Dehesa de la Villa, que ha sido actuallzada en
funcién de la duracion del contrato.

Los Administradores de la Universidad
consideran que los importes en libros de los
activos financieros se aproximan a su valor
razonable.

Pérdidas y ganancias netas por categorias de
gactivos financieros

Las pérdidas y ganancias netas de las distintas
categorias de activos financieros son los
siguientes:

Cuentas anuales
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2012 2011
Inversiones Préstamos Otros Inversiones Préstamos Otros
mantenidas y partidas mantenlidas y partldas
hasta el a cobrar hasta el a cobrar

vencimiento vencimiento
Ingresos financieros
aplicando el método del - -5.741 97.791 - -60 101.913
coste efectivo
Pérdidas por
operaciones de valor - ~30.290 - - -77.671 -
por operaclones
comerciales
Correcciones
valorativas por deterioro 1.182 - - -948 - -
y resultados de
enajenacion
Ganancias (pérdidas)
netas en cuenta de 1.182 -36.031 97.791 -948 -77.731 101.913
pérdidas y ganancias

El andlisls del movimiento de las cuentas correctoras representativas de las pérdldas por deterloro originadas por
el riesgo de crédito de estos activos financieros es como sigue:

Euros
Saldo al 31 de diciembre de 2010 -109.772
Dotaciones -37.895
Saldo al 31 de diclembre de 2011 -147.667
Dotaciones -2,074
Saldo al 31 de diciembre de 2012 -149.741
9.2  Pasivos financieros
Instrumentos financieros Instrumentos financleros
a largo plazo a corto plazo
Derivados, Otros Derlvados, Otros Total
2012 2011 2012 2011 2012 2011

Debltos y partidas a pagar 442.027 538.896 1.685.341 1.604.668 2,127.368 2.143.564
Pasivos a valor razonable con
camblos en pérdidas y
ganancias
- Mantenidos para negoclar - - - - -
- Ofros - & = = . .
Derivados de cobertura - - " - -
Total 442,027 538.896 1.685.341 1.604.668 2.127.368 2.143.564

Cuentas anuales
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La composicion de los pasivos financieros de la
Sociedad a 31 de diciembre de 2012 y 2011 esta
conformado princlpalmente por débitos y partidas a
pagar a corto plazo.

El saldo que figura registrado en la cuenta “Deudas
a largo plazo" del balance adjunto, recoge el
importe de dos préstamos. Uno concedido por el
Ministerio de Ciencia e Innovacién con un periodo
de carencla de 3 afios, con un tipo de interés 0% y
un plazo de amortizacién de 15 afios. El segundo
concedido por el Ministerio de Industria, Turismo y
Comercio con un periodo de carencia de 3 aiios,
con un tipo de Interés 0% y plazo de amortizaclén
de 15 afios.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el detalle de los
vencimientos y las cantidades a reembolsar a largo
plazo a su valor nominal es el siguiente:

.Vencimiento Importe
2014 27.859
2015 40.074
2016 40.074
2017 40.074
2018 40.074
Resto 253.872

442.027

Los pasivos financieros clasificados como a corto
plazo por la Universidad tienen vencimiento inferior
a un afio, no existiendo diferencias significativas
entre los valores contables registrados y sus
valores razonables.

Existencias

El detalle del eplgrafe de
existencias es como sigue:

Nebrija
Universidad

No existen compromisos de compra o venta de
mercaderias.

, Moneda
extranjera

El saldo en moneda extranjera
a 31 de diciembre de 2012 de la cuenta corriente
valorada al tipo de camblo de cierre es de 451
euros, habiéndose producldo durante el ejercicio
diferencias de cambio positivas por importe de 43
euros.

El saldo en moneda extranjera de la cuenta
corrlente valorada al tipo de cambio de clerre a 31
de diciembre de 2011 es de 1.514 euros,
habiéndose producido durante el ejercicio
diferencias de cambio positivas por importe de 72
euros.

Efectivo vy
otros activos
liquidos

equivalentes

Los saldos a 31 de diciembre de 2012 y 2011 son
los siguientes:

Euros
2012 2011
Mercaderias 25.488 33.817
Pérdidas por deterioro -18.465 -23.985
de valor
7.023 9.832

Euros
2012 2011
Tesoreria 2.132.311 985,723
Otros activos liquidos - -
equivalentes
Total 2.132.311 085.723

Cuentas anuale

Pagina 25




Fondos
propios

El detalle del movimiento de
los fondos propios se muestra en el Estado de
cambios en el Patrimonio Neto y forma parte
integrante de estas cuentas anuales.

Al 31 de diciembre de 2.012 y 2.011 el capital social
asta representado por 16.638 acciones nominativas
ordinarias de 121 euros nominales cada una de
el!as totalmente suscritas y desembolsadas.

Todas las acciones del capital social gozan de los
mismos derechos, no existen restricciones
estatutarias a su transferibilidad, ni estdn admitidas
a cotizacion bursatil,

A 31 de diciembre de 2012 los acclonistas de la
Socledad son los slgulentes:

R Nebrija
Universidad

Cuentas anuales

Pagina 26




NEBRIJA Nebrij a

T Universidad
Ndmero de Capital suscrito Porcentaje de
acclones participacion

D. Jesus Abad Pérez 60 7.260 0,36%

D. Miguel Bajo i

Fernandez 60 7.260 0,36%

D®, M@ del Carmen

Bragado Longo 60 7.260 0,36%

D. Martin Caicoya

Gbémez-Moran 60 7.260 0,36%

De. Amalia Garcia-Araez

Lopez 50 6.050 0,30%

D. Carlos Martin

Escorza 50 6.050 0,30%

De, Belén Moreno de los

Rios 360 43.560 2,16%

D. Manuel Villa-Cellino

Torre 60 7.260 0,36%
* Fundacion Villaceliino 2.736 330.935 16,44%
Fundacién Antonlo de

Nebrija 166 20.086 1,00%

Irls de Paz Cuan, S.L. 6.901 835.021 41,48%

Gesellschaft Zur

Unlversltaren Forschung 4,936 597.256 29,67%
Institutos Nebrija, S.A. 1.140 137.940 6,85%

16.638 2.013.198 100%

Cuentas anuales Pagina 27
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De acuerdo con el articulo 274 del texto refundido de
la Ley de Sociedades de Capital, las socledades
destinardn a la reserva legal una clifra igual al 10%
del beneficio del ejerciclo hasta que dicha reserva
alcance, al menos, el 20% del capital social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el
capital en la parte de su saldo que exceda del 10%
del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad
mencionada anteriormente y mientras no supere el
20% del capital soclal, esta reserva sélo podra
destinarse a la compensacion de pérdidas y slempre
que no existan otras reservas disponibles suficientes
para este fin.

Las reservas voluntarias son de libre disposicion.

Provisiones y
contingencias

El movimiento ha sido el siguiente:

Ejercicio 2012
Saldo al Adiciones Retiros Saldo al
31.12.2011 31.12.2012
Provisiones para 68.169 72.947 -73.816 67.300
responsabilidades
Total 68.169 72.947 -73.816 67.300
El importe provisionado en ambos ejerciclos
corresponde a la reclamacion interpuesta por varios
trabajador en el Juzgado de lo Social.
Cuentas anuales Pagina 28
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Elereicio 2011
Saldo al Adiciones Retiros Saldo al
31.12.2010 31.12.2011
Provisiones para
- 68.169 - 68.169
responsabilidades
- 68.169 - 68.169
Situacion
fiscal
Al 31 de diclembre de 2012 y 2011, los saldos con
las Administraciones Publicas presentan los
slgulentes conceptos:
Ejercicio 2012:
Euros
Deudor Acresdor
No corriente
Activos (pasivos) por Impuesto diferido 80.634 29.216
Corrlente
Actlvos (pasivos) por impuesto corriente-
Haclenda Publica deudor, por
Impuesto sobre Sociedades 128.471 -
Otros créditos (deudas) con las Administraciones
Pdblicas
Hacienda Publica, por IVA 129.502 -
Retenclones practicadas por el Impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas - 160.794
Organismos de la Seguridad Social - 357.804
TOTAL 338.607 547.814

les

Cuentas anua
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Ejercicio 2011:
Deudor Acreedor
No corriente
Activos (pasivos) por impuesto diferido - 20.377
Corriente
Activos (pasivos) por impuesto corriente-
Haclenda Publica
deudor, por Impuesto 858.258 10.948
sobre Sociedades
Otros créditos (deudas) con las Administraciones
Publicas
Haclenda Publica, por 47.960 -
IVA
Retenciones practicadas por el
Impuesto
sobre la Renta de las Personas - 174917
Fislcas
Organismos de la Seguridad - 177.630
Soclal
TOTAL 906.218 363.495

Segun las disposiciones legales vigentes, las
liquidaciones de impuestos y las cotizaciones
soclales no pueden considerarse definitivas hasta
que no hayan sido inspeccionadas por las
autoridades flscales o laborales o haya transcurrido
el plazo de prescripcién de cuatro afios.

Son susceptibles de inspeccidn fiscal o laboral
todos los impuestos a los que se encuentre sujeta
la Unlversidad , asi como las cotizaciones soclales
efectuadas por todos los ejercicios no prescritos. En
oplnion de la direcclon de la Universidad no existen
pasivos contingentes significativos que puedan
derlvarse de una eventual Inspeccion.

El célculo del Impussto sobre Socledades se realiza
sobre la base del resultado econémico, obtenido
por la aplicacion de princlplos de contabilidad
generalmente aceptados, que no necesariamente
ha de coincidir con el resultado fiscal, entendiendo
éste como la base imponible del impuesto.

La conciliacién entre el importe neto de ingresos y
gastos del ejerciclo y la base imponible (resultado
fiscal), asi como el calculo del gasto (Ingreso) por

Impuesto

sobre Sociedades contabilizado en el gjercicio 2012
y 2011 es la siguiente:

2012 2011
Saldo de ingresos y -188.147 963.181
gastos del ejercicio
Bases Imponibles - -
negatlvas
Disminuciones por
diferenclas -698.146
permanentes
Base Imponible -188.147 265.035
(resultado fiscal)
Tipo impositivo 30 30
Impuesto sobre -80.634 79.510
Sociedades
Deducciones E -
Gasto por Impuesto -80.634 79.510
sobre Sociedades
Retenciones y 23.834 68.562
pagos a cuenta
Cuota a pagar -23.834 10.948
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De acuerdo con la legislacion fiscal vigente, sl en
vitud de las nomas aplicables para la
determinacion de la base imponible ésta resultase
negativa, su Importe podra ser compensado dentro
de los dieciocho ejerciclos fiscales inmediatos y
sucesivos a aquél en el que obtenga por primera
vez, desde la fecha de su constituclon, resultados
positivos. El importe anual de la compensacion se
efectuard en la proporcibn que se estime
convenlente. La compensacion se realizara al
tiempo de formular la declaracién del Impuesto
sobre Socledades, sin perjuicio de las facultades de
comprobacién que correspondan a las autoridades
fiscales.

En el ejercicio 2002 la Inspeccién de Tributos
levanté actas para los siguientes impuestos y
ejercicios:

Impuesto Efercicios Importe
del acta Inspeccionados
l. 1,995-1,996- 545.402
Sociedades 1,997-1,998
TOTAL 545.402

La Universidad tlene firmada y recurrida el acta del
Impuesto sobre Sociedades. Durante el ejercicio
2011, se recibld6 una sentencia parcialmente
favorable, que rebajé el importe de la cuota en
6.527 euros. La Universidad, al seguir en
disconformidad con las actas presentd, con la
ayuda de su asesor fiscal, el correspondiente
recurso ya que esperaba que dicho importe se viera
reducido de una manera conslderable. Asi mismo,
existla una sancidén por importe de 405.858 euros
por el mismo concepto, que tras la estimacion
parcial del recurso, ha quedado fijada en 219.877
euros. La Universidad ha opt6 por pagar dicha
sancion, aunque también estaba recurrida.

Durante el 2012 la Unlversidad ha recibido una
sentencia de la Audlencia Nacional estimando
parclalmente el recurso que habla presentado.
Segun esta sentencla se estima el recurso
totalmente para los ejercicios 1995, 1996 y 1997.

En esta sentencia se estima totalmente el importe
de las sanciones de todos los periodos, e intereses
de los gjercicios 1995, 1996, 1997 y 1998,

Cuentas anuales

RUA Nebri'a
L) Univergidad

Durante 2013 se han recibldo las devoluciones de
estos importes. Esta devolucion ha supuesto 30.637
euros de ingresos financieros en 2013 al estar
provisionados los ingresos hasta el 31 de diciembre
de 2012 en el ejercicio 2012.

" Informacion
- sobre el
aplazamiento

de Pago Efectuado a
Proveedores

De acuerdo con lo establecido en la Ley 15/2010,
de 5 de julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de
29 de diclembre, por la que se establecen medidas
de lucha contra la morosidad en las operaclones se
detalla a continuacion la informacion sobre los
aplazamientos de pago efectuados a los
proveedores durante los ejercicios 2012 y 2011:

Pagina 31
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Pagos realizados y pendientes de pago en la fecha de clerre del
balance
2012 2011
Euros % Euros %
Dentro del plazo maximo legal 6.861.344 84% 7.700.452 7%
Resto 1.326.147 16% 2.252.275 23%
TOTAL PAGOS DEL EJERCICIO 8.187.491 100% 9.952.727 100%
Plazo medlo ponderado excedido 22 (n/a) 29 (n/a)
(dias) de pago
Aplazamientos que a la fecha de 43.794 4,49% 544 0,06%
cierre sobrepasan el plazo
maximo legal
El desglose de aprovisionamientos, practicamente
Ing resos y en su totalidad realizados en el territorio nacional,

gastos

A continuacién se desglosa el
contenido de algunos epigrafes de la cuenta de
pérdidas y ganancias correspondientes a los
ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de
2012y 2011:

La distribucion del importe neto de la clfra de
negocios correspondiente a los ejercicios 2012 y
2011, distribuida por categorias y por mercados
geograficos, es la sigulente:

es el siguiente:

2012 2011
Prestacion de 18.418.570 19.376.150
servicios
Nacional 18.418.570 19.376.150

Union Europea - -

Resto ~ -

2012 2011

Compras de 11.838 22.283
mercaderias
Variacion de existencias 8.329 8.404
de mercaderlas
Compras de otros 344,705 318.153
aprovisionamientos
Dotacién a la provisién 18.465 23.985
de existencias
Provision de existenclas -23.985 -33.630
aplicada

359.352 339.195

T e e

Cuentas anuales
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El desglose de las cargas scclales ha sido el
sigulente en euros:

2012 2011
Seguridad soclal a 1.723.129 1.620.501
cargo de la empresa
Otros gastos soclales 374.523 427.883
Total 2.097.652 2.048.384

Cuentas anuales

Informacion
sobre medio
ambiente y

gases efecto
invernadero

No se ha incurrido en gastos representativos
durante los ejercicios 2012 y 2011.

Las subvenciones percibidas no tienen naturaleza
medioambiental.

La Universidad durante los ejercicios 2012 y 2011
no ha dispuesto de derechos de emisién de gases
de efecto invemadero.

Subvenciones
donaciones y
legados

Las subvenciones recibidas por la Universidad que
han sido imputadas a la cuenta de Pérdidas y
Ganancias durante el ejerclcio 2012 han sido las
slgulentes:

- 95.568 ouros del Ministerio de Ciencia e
Innovacién para la Red de Inteligencia e Innovacion
para el sector turistico.

- 67.925 euros del Ministerio de Industria,

Turismo y Comercio para la generacion de
escenarlos virtuales turisticos (Turismap).

Pagina 33 ”
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- 17.500 euros recibidos de la Comunidad de
Madrid como ‘Ayudas para la realizacién de
contratos de personal investigador de apoyo”.

- 10.636 euros recibidos del Organismo
Auténomo de Programas Educativos Europeos para
la ‘realizacion de una actividad de movilidad en el
marco del Programa de Aprendizaje Permanente,
programa Erasmus”. '

- 1.000 euros recibidos del Consejo Superior
de’ Deportes para la participacion en los
campeonatos universitarios de Espaiia.

La Universidad considera que todas las condiciones
asocladas a las subvenciones reclbidas se han
cumplido, por lo que no serla necesario reintegrar
ningln importe de las mismas.

A 31 de diciembre de 2012, el importe pendiente de
imputar de las subvenciones de capital, neto del
efecto Impositivo, asciende a 68.172 euros y se
encuentra recogido dentro del epigrafe
“Subvenclones, donaclones y legados recibidos” del
balance adjunto.

Bajo el epigrafe “Subvenciones, donaciones y
legados recibldos” del balance aparecen 12.491
euros que corresponden a 8.372 acclones que la
Universidad posee de Portal Universla, y que
representan el 0,0031 del capital de dicha
Universidad. Estas acciones fueron donadas a la
Universidad.

Las subvenciones recibidas por la Universidad que
han sido imputadas a la cuenta de Pérdidas y
Ganancias durante el ejercicio 2011 han sido las
siguientes:

- 191.136 euros del Ministerio de Clencia e
Innovacién para la Red de Inteligencia e Innovacion
para el sector turistico.

- 66.570 euros del Ministerio de Industria,
Turismo y Comerclo para la generacidn de
escenarios virtuales turisticos (Turismap).

- 17.500 euros recibidos de la Comunidad de
Madrid como “Ayudas para la realizacion de
contratos de personal investigador de apoyo”.

- 17.500 euros recibidos de la Comunidad de
Madrid como “Ayudas para la realizacion de
contratos de personal Investigador de apoyo”.

- 15.980 euros recibidos de la Comunidad de
Madrid para desarrollar el proyecto de investigacion
“Estudio lingliistico multidisciplinar sobre la
poblaclén Inmigrante en la Comunidad de Madrid”.




Cuentas anuales

- 6.744 euros recibidos del Organismo
Auténomo de Programas Educativos Europeos para
la “realizacion de una actividad de movilidad en el
marco del Programa de Aprendizaje Permanente,
programa Erasmus”.

- 2.461 euros reclbidos del SIIU para el
Sistema Integrado de Informacion Universitaria
Junio-Diciembre 2011.

A 31 de diclembre de 2011, el importe pendiente de
imputar de las subvenciones de capital, neto del
efecto impositivo, asciende a 77.188 euros y se
encuentra  recogido dentro del  epigrafe
“Subvenciones, donaciones y legados recibidos” del
balance adjunto.

Bajo el epigrafe “Subvenciones, donaciones y
legados recibidos” del Balance aparecen 12.491
euros que corresponden a 8.372 acciones que la
Universidad posee de Portal Universia, y que
representan el 0,0031 del capital de dicha
Sociedad. Estas acclones fueron donadas a la
Universidad.

Garantias

Al cierre del ejercicio 2012 la
Universidad tenia otorgado el
siguiente aval:

- 791.148 € frente al Colegio de Huérfanos
Ferroviarios para garantizar el pago del alquller del
Campus de Dehesa de la Villa, entrando en vigor el
1 de enero de 2012 y tiene vencimiento el 31 de
diciembre de 2012

Al cierre del ejerciclo 2011 la Universidad no tenia
otorgado ningtin aval frente a ninguin organismo.

Otra
informacion

Las remuneraciones
percibidas por los miembros del Consejo de
Administracién durante el ejercicio 2.012 y 2.011
son las sigulentes:

E

4 Nebrija
Universidad

2011 2011
Sueldos y salarios |’ 51.845 55.250
Retribuciones en ] 1.836 1.836
especie
Total 53.681 57.086

Al 31 de diciembre de 2.012 y 2.011, ninguno de los
miembros del Consejo de Administracion habla
recibido de la Unlversidad anticipo o crédito alguno
ni existen obligaciones contraidas por la
Universidad en concepto de pensiones o seguros
de vida a favor de dichos miembros.

Los honorarios recibidos por el personal de alta
direccién, excluyendo los detallados anteriormente
como miembros del Consejo de Administracion
durante el ejercicio 2012 han sido de 80.160 euros,
habiendo sido de 92.049 euros en 2011. No ha
habido indemnizaclones percibidas por personal de
alta direccién. No ha habido obligaclones contraidas
en materia de pensiones y de seguros de vida con
respecto al personal de alta direccion. Tampoco se
han concedido préstamos.

El namero medio de personas empleadas por la
Universidad durante el ejercicio 2.012 ha sido de
324 empleados, habiendo sido en 2011 de 305.
Para la obtencion de esta Informacidn ha sido
necesario convertir el nimero de profesores a
tiempo parcial a profesores a jomada completa
ordinaria segun la equivalencia del Convenio
Colectivo Nacional de Universidades Privadas,
Centro Universitario Privado y Centros de
Formacion de Postgrado.
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L I Medla personol ejerciclo 2012 Medla personal ejerciclo 2011
I] Hombres Mujores Total Hombres Mujeres Total
.1 Profesores Directores 10 9 19 9, 8 17
\ (Catedraticos y A.)
'] Profesores Titulares 40 35 75 32 ¢ 24 56
h (agregados y adjuntos)
Profesores Agregados CES 5 2 7 6 2 8
Profesores Adjuntos CES 0 2 2 1 3 4
Il Profesores Ayudantes 10 21 40 29 22 51
” Profesores Asoclados 18 13 31 14 10 24
' Profesores Colaboradores 13 9 22 6 12 18
I Titulados Superiores 5 7 12 6 6 14
B Titulados Medios 3 8 1 4 7 1
. Oficlales de primera 12 28 40 13 25 38
. Oficiales de segunda 1 31 32 3 31 34
. Personal Serviclos 4 13 17 6 9 14
. Generales
. Personal Auxiliar 4 12 16 4 1" 15
. Totales 134 190 324 127 156 283
i
|
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El numero de personas empleadas por
Universidad a 31 de diciembre de 2012 fue de 362
personas, hablendo sido a 31 de diciembre de 2011

de 385 personas.

la

Nebrija
Universidad

El desglose por categorias laborales y sexo es el
siguiente:

Personal a 31 de diciembre de 2012

Personal a 31 de diciembre de 2012

Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total
Profesores Directores 10 8 18 10 8 18
(Catedraticos y A.)
Profesores Titulares 38 26 64 50 36 86
(agregados y adjuntos)
Profesores Agregados 6 2 8 7 2 ]
CES
Profesores Adjuntos CES 1 2 3 1 3 4
Profesores Ayudantes 50 a3 83 60 32 82
Profesores Asoclados 14 14 28 15 13 28
Profesores Colaboradores 9 11 20 5 1 16
Titulados Superiores 6 7 13 6 6 12
Titulados Medios 2 8 10 3 8 1
Oficiales de primera 14 28 42 15 26 41
Oficlales de segunda 1 33 34 2 32 34
Personal Serviclos 6 12 18 6 10 16
Generales
Personal Auxiliar 4 17 21 3 16 18
Totales 161 201 362 183 202 385

Cuentas anuales
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acuerdo con lo previsto en los articulos 229 y 230
del texto refundido de la Ley de Sociedades de
Capital, los Administradores de la Sociedad
manifiestan la inexistencia de situaciones de
conflicto, directo o Indirecto, con el interés de la
Universidad. Por otra parte, a continuacion se
mencionan las socledades con el mismo, anélogo o
complementario género de actividad al que
constituye el objeto social de la Universidad, en
cuyo capital participan  directamente o
indirectamente los Administradores o las personas
vinculadas a ellos, asi como los cargos o funciones
que en ellas ejercen o han ejercido durante el
ejercicio:

El Presidente del Consejo de Administracion, D.
Manuel A. Villa-Cellino Torre, es Administrador
Unico de Institutos Nebrija, S.A., cuyo objeto social
es la ensefianza y divulgacion de idiomas y lenguas
nacionales y extranjeras, especialmente del espariol
para extranjeros (D®. Belén Moreno de los Rios,
persona vinculada al Presidente, posee el 25% del
capital de Institutos Nebrija, S.A.). Es Administrador
Unico de Residencias Nebrija, S.L., cuyo objeto
social es prestar servicios de hospedaje, residencia,
mantenimiento y. servicios en las &reas de
ensefanza universitaria y profesional.

Ostenta el cargo de Presidente del Patronato del
Centro Universitario de Estudios Financieros
(CUNEF).

D. Jests Abad Pérez, vocal del Consejo de
Administracion, posee el 1% del Capital Social de
Institutos  Nebrija, cuyo objeto social es el
anteriormente mencionado.

El resto de Administradores de la Universidad, en
cumplimiento de los articulos 229 y 230 del Texto
refundido de la Ley de Sociedades de Capital, han
manifestado que no poseen participaciones en el
capital de otra Sociedad con el mismo, analogo 6
complementario género de actividad al que
desarrolla la Universidad Antonio de Nebrija, ni han
mantenido cargos de responsabilidad en tales
Socledades, ni han realizado actividades por cuenta
propia 6 ajena en otra Sociedad con el mismo,
andlogo 6 complementario género de actividad al
que desarrolla la Sociedad.

Cuenta

s anuales

Los honorarios devengados durante el 2012 por
Attest por serviclos de auditoria son de 16.995 €
mas el IVA correspondiente, habiendo sido en 2011
de 16.500 € mas el IVA.

Los honorarios percibidos durante el 2012 por
Analisis, asesoramiento e informacion, S.L. por
servicios de asesoria fiscal han sido de 66.033 €
incluyendo el IVA no deducible por la aplicacién de
la prorrata, habiendo sido en 2011 de 26.086 euros.
Dicha Sociedad no mantiene ninguna vinculacion
con la que presta los servicios de auditoria.

Informacion
segmentada

La distribucion del importe
neto de la cifra de negocios correspondiente a las
actlvidades ordinarias de lJa Universidad, por
categorias de actividades, ha sido la siguiente:

2012 2011
Ensefianza superior,
investigacion y 18.419.287 19.377.147
editorial.

El importe neto de la cifra de negocios de la
Universidad corresponde casi en su totalidad a
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actividades realizadas dentro del territorio espafiol.

Periodificacio
nes a corto
plazo

A 31 de diciembre de 2012 y 2011, las
periodificaciones a corto plazo estdn compuestas
principalmente por los pagos anticipados de la
matricula anual realizados por algunos estudiantes.

Asimismo, dentro de este epigrafe se incluye el

27 de marzo de 2013

D. Juan Cayén Pefia’
Secretario no consejero

D. Jestis Abad Pérez
Vocal

Cuentas anuales

Nebrija
Universidad

30% de los pagos por derechos de inscripcién a
reconocerse en el aflo 2013, los cuales han sido
pagados por la totalidad de los estudiantes al inicio
del curso académico, nota 4-i..

Hechos
posteriores al
cierre

No se han producido hechos significativos entre la
fecha de cierre del ejercicio 2012 y la fecha de
formulacion de las presentes cuentas anuales.

D. Alfonso Llang Teran
Vocal

Pagina 38
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Universidad Antonio de Nebrija (Universitas Nebrissensis, S.A.)
Cuentas Anuales ejercicio 2012

CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO
ECONOMICO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

e e N e e e e - g

En cumplimiento con lo dispuesto en los articulos 34 y 35 del Cédigo de Comercio y los articulos 253, 254 y
262 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, se redactan y presentan las Cuentas Anuales de la
Universidad, que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2012, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria paginada desde la hoja 1 a
la 38, ambas inclusive, ademds del informe de gesti6n, referidos al ejercicio anual correspondiente al perfodo
comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2012.

De acuerdo con lo dispuesto en los articulos 229 y 230 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital,
firman los Administradores de Universidad Antonio de Nebrija (Universitas Nebrissensis, S.A.), en Madrid a 27
de marzo de dos mil trece.

D. JUAN CAYON PENA

D. ALFONSO LLANO TERAN

D. JESUS ABAD PEREZ
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niversidad Antonio de Nebrija

Informe de gestion 2012

A. Exposicién sobre la situaciéon del negocio

La actividad de la Universidad Antonio de Nebrija en el afio 2012 ha estado marcada por la
continuidad y consolidacién de los titulos de Grado, Méster y Doctorado ya implantados, el
incremento de titulaciones del drea de educacién (los grados en Educacion Infantil y en Educacion
Primaria), la preparacion y/o puesta en marcha de titulaciones en modalidad online (Méster en
Marketing y Publicidad Digital, Master en Turismo, Grado en Derecho, ...), la preparaci6n de un
nuevo posicionamiento de las titulaciones de la Facultad de Ciencias de la Comunicacion y la
continuidad en apertura de nuestras titulaciones a mercados internacionales. Asimismo, se sigue
avanzando en la mejora de la investigacién en el marco del Plan Estratégico de Investigacion 201 t-
2014.

No obstante, este incremento de actividad no se ha visto reflejado proporcionalmente en los
ingresos totales debido a varios factores, cuyo origen en la mayoria de los casos est4 en la profunda
crisis que vive nuestro pais, de forma que se ha visto incrementado el nimero de estudiantes que
acceden a la universidad a través de convenios de colaboracién que contemplan condiciones
especiales en la cuantfa de la matricula.

El nlimero de alumnos matriculados se ha incrementado en términos totales siendo el crecimiento
en posgrado muy superior al de grado. Estos estudiantes de posgrado, como se ha sefialado arriba,
han accedido a la universidad en condiciones especificas para grupos procedentes basicamente de
otras universidades o instituciones extranjeras, o en los Master online y semipresenciales cuyas
tasas son inferiores a las tasas de la modalidad presencial.

Carreras 1.924 2.497 2.726 2,660

Cursos de postgrado

Doctorado 32 45 57 159
Master 417 471 631 1.144
Total 2.373 3.013 . 3.414 3.963
1



La estructura organizativa ha permanecido estable. Por otra parte, la puesta en marcha de
titulaciones online exige una inversién en personal, tecnologia y materiales superior en el primer
afio en el que se imparten y aumentan su rentabilidad de forma notable a partir de segundo afio y
sucesivos.

En lo referente a los gastos de publicidad y promocion se acometieron acciones especiales e
innovadoras como Generacién 2016, Hormigas: biblioteca al aire libre para preparar la
selectividad, la liga preuniversitaria de debate Versus y la desarrollada en el Intercambiador de
Moncloa durante més de un mes. Con el fin de apoyar la campafia de matriculacion e incrementar
la notoriedad de la Universidad Nebrija se desarrollaron acciones de comunicacion comercial en
radic, medios exteriores como vallas, marquesinas y autobuses y presencia televisiva vinculada al
campeonato mundial de Férmula 1.

El ultimo bloque de inversiones se centré en la campafia online. Se desarrollaron acciones de
branding a través de medios no convencionales como Spotify, paginas de contenidos
especializados e intranets y una campafia de producto en Google mediante adwords y en Portales
Académicos. Todo ello soportado por las necesarias inversiones en desarrollo de software
imprescindible para la creacién y ejecucion de estos trabajos.

B. Actividades principales

La docencia y la investigacién han seguido siendo las actividades principales. En el caso de la
docencia se ha ampliado el nimero de titulaciones de grado y posgrado. Las nuevas titulaciones
implantadas este afio son las siguientes:

-Grado en Educacion Infantil

-Grado en Educacion Primaria

-Master Universitario en Tecnologias de la Edificacién Sostenible

.Master Universitario en Marketing y Publicidad Digital

-Doble grado de Administracién y Direccion de Empresas y Relaciones Internacionales
-Doble Grado en Educacioén Primaria Bilingile y Educacién Infantil Bilingtle

-Doble Grado en Publicidad y Comunicacién Audiovisual

-Doble Grado en Turismo y Publicidad

C. Investigacion y desarrollo

La Universidad continua avanzando en la mejora de la investigaciéon como un elemento clave de
calidad y desarrollo institucional. El Plan Estratégico de Investigacion 2011-2014 tuvo su primera
evaluacién a finales del curso 2011/2012, presentando posteriormente las conclusiones de dicha
evaluacién en la Reunidn General de Grupo de Investigacion que se celebra anualmente en la
Universidad. Igualmente, se definieron unos nuevos objetivos de investigacion para el curso
2012/2013, en el marco del mencionado Plan Estratégico.

Un factor a mencionar es el impacto negativo que la crisis econémica estd creando en la actividad
de los grupos de investigacion. La disminucién drastica de los presupuestos publicos para la
financiacién de la I+D es un problema que afecta a la totalidad de la comunidad investigadora en
Espafia, y por lo tanto también a la Universidad Nebrija. No obstante, y lejos de suponer esto un



diidide los grupos de investigacion se ha visto acentuada. Se han reforzado los
o la internacionalizacién de los mismos, lo que ha supuesto el comienzo de la
‘gonsorcios junto a instituciones de otros paises, habiendo dado lugar a las
de proyectos europeos.

i del avance de la gestion de la investigacién, la Oficina de Transferencia de
Ho la Investigacion puso en marcha el proyecto de implantacion del denominado
Actividad Investigadora. Este indicador, que se confecciona en base a estrictos
de investigacion similares a los de las Agencias de Calidad, ha permitido realizar un
sis' profundo y fiable de la actividad segmentada por investigador, grupo y facultad. El
gtivo para los proximos cursos serd ir aumentado el valor del mencjonado indicador, y por lo
to, ir consolidando la actividad de los distintos grupos de investigacion.

Finalmente, los datos objetivos de financiacién relativa a la actividad investigadora serfan los
siguientes: de la financiacién externa obtenida los fondos publicos han supuesto el 62% y los
fondos privados han ascendido a un 38%.

D. Acontecimientos significativos posteriores al cierre

A lo largo del curso 2012/2013 se han realizado todas las tareas necesarias para en el curso
2013/2014 se puedan implantar las siguientes titulaciones:

- Grado en Publicidad y Relaciones Piblicas

- Grado en Periodismo

- Master Universitario en Direccién de Publicidad Integrada

- Master Universitario en Periodismo Web (pendiente de verificacién)

- Méster Universitario en Gestién de Negocios Audiovisuales (pendiente de verificacion)
- Master Universitario en Creaci6n Teatral y Coreografica (pendiente de Verificacion)
- Master Universitario en Ingenieria Industrial (pendiente de verificacion)

- Master Universitario en Formacion del Profesorado

- MU Préctica Juridica

- MU Acceso a la Abogacia

- Doctorado en Ciencias Sociales (pendiente de verificacion)

- Doctorado en Artes y Letras (pendiente de verificacion)

Los nuevos acuerdos firmados con universidades latinoamericanas a lo largo del afio 2.011 supuso
un incremento en el nimero de alumnos internacionales en el curso 2012/2013. Para el proximo
curso existen expectativas de crecimiento tanto en el nimero de alumnos como en los ingresos
procedentes de esta zona geogréfica.

E. Adquisicién de acciones propias

La Universidad, desde el momento de su constitucién, no ha adquirido ninguna de sus acciones
propias,




L8 idad tiene como politica propia buscar la autofinanciacién de todas sus actividades, por
" 5 ‘ue el uso de instrumentos financieros es muy limitado. La Universidad coloca parte de sus
Jexcedentes en depositos bancarios o en fondos de tesoreria a corto plazo y en productos
' plementarios pero manteniendo su politica de bajo riesgo.

27 de marzo de 2013

El Informe de gestién se compone de 4 hojas.y las firma el Presidente en representacién del
Consejo de Administracion.

Presidente de Consejo de Administracion



